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TAMBURI L'economia puo solo crescere. Adesso vi spiego
perché...
di Redazione Websim

Gratis per i clienti di Websim (e per i registrati) il libro del banchiere che con TIP
ha creato "il pit grande network di imprenditori votati allo sviluppo”. Un esame
disincantato del rapporto fra le aziende e la finanza: quando funziona & una leva
strepitosa per la crescita, ma in Italia ¢i sono tanti ostacoli....

“Chi si preoccupa troppo dei possibili danni che la caduta del petrolio
puo causare alla stabilita dei mercati finanziari continua a sbagliare: per
me quello che conta é 1’economia reale, che finalmente ha toccato il
fondo, e quindi mi aspetto un anno di crescita”.

Le previsioni di Giovanni Tamburi per il 2015 sono all’insegna di un
cauto ottimismo per I’economia italiana e per Piazza Affari.

I presidente ¢ amministratore delegato della banca d’investimenti TIP-
Tamburi Investment Partners [TIP.MI] é uno degli uomini di finanza che
meglio conosce la colonna portante dell’economia italiana, ovvero le
centinaia di aziende di medie dimensioni con alti contenuti tecnologici e
forte presenza sui  mercati
internazionali. E' li che sta
maturando I’accelerazione
dell’economia.

“Quando leggo che c’¢ chi si
preoccupa perché il prezzo del

greggio  scende troppo  mi
arrabbio: il petrolio basso & una
manna straordinaria per

I’economia reale. Mi aspetto che

le quotazioni restino fra 40 e 60 dollari al barile, il che fornird un
carburante eccezionale alla nostra ripresa per i prossimi tre anni, insieme
alla debolezza dell’euro che secondo me si assestera contro il dollaro fra
1,10 e 1,25".

In tema di previsioni sui mercati, Tamburi si aspetta che nel 2015 ['indice
FtseMib di Piazza Affari salga fra il 5% e il 10%, ma sard un anno
estremamente difficile per i trader, con una volatiliti esasperata e sui
mercati bisognera agire con grande selettivita.

“Torneranno le Ipo, certamente, a partire da quelle di Fedrigoni e di Ovs
che I’anno scorso sono state ritirate per colpa delle banche, che hanno
assecondato una visione miope, preoccupate pitu delle loro questioni
interne che dello sviluppo delle aziende”.

E’ proprio questo il tema che piu sta a cuore di Tamburi, il rapporto fra le
aziende e la finanza, una relazione indispensabile per garantire la crescita
delle societa, ma che troppo spesso in Italia & caratterizzata da squilibri,
inefficienze e difesa di posizioni di rendita che tarpano le ali a iniziative
meritevoli.

Forte della sua esperienza e del successo di Tip, che rappresenta uno dei
maggiori poli finanziari del Paese (il valore degli asset supera i 600
milioni di euro), oltre che *“il pil grande network di imprenditori
interessati nel volere fare crescere le aziende eccellenti”, Tamburi ha
voluto approfondire 1’analisi in un libro realizzato da Tip e intitolato
“Asset Italia — Proprieta, valori e prezzi (pagati e non) delle aziende
italiane” (Edizione Milano Finanza). Si tratta di un volume di agile
lettura, nonostante la densitad dei temi e la grande ricchezza di dati, di
sicuro interesse per chiunque voglia meglio capire come funziona la
finanza in Italia.

Dice Tamburi: "Quello del banchiere di investimento, quando si riesce a
convogliare capitali sani verso aziende che vogliono veramente crescere ¢
generare valore aggiunto, € uno dei mestieri piu utili al mondo™. In Italia,
perd, per raggiungere questo obiettivo bisogna affrontare non pochi
ostacoli, a partire dalla mentalitd degli imprenditori, che nella
maggioranza dei casi preferiscono sacrificare le possibilitd di crescita
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TRADING INTRADAY - ENEL -
Aggiornamento ore 10:25

di a cura dell'Ufficio Studi
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Di seguito alcune idee speculative su
base grafica e di "newsflow", Long o
Short, ordinate a scalare dalla pit
recente (SEGUIRANNO UPDATE). Per
convenzione e salvo aggiomamenti
(soprattutto in fase di chiusura seduta),
le posizioni si considerano c...
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del 09/02/2015 ore 09:13

INTRADAY INDEX Trading System
di Franco Di Battista

Hong Kong - INTRADAY INDEX Trading
System , che tutte le mattine investe, al
rialzo o al ribasso, su tre indici e due
Titoli, & una proposta TOP di Websim
presente in PORTAFOGLI & TRADING
SYSTEM . - 08...

TRADING INTRADAY
del 09/02/2015 ore 08:36

TRADING INTRADAY - LUXOTTICA
di a cura dell'Ufficio Studi
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Di seguito alcune idee speculative su
base grafica e di "newsflow”, Long o
Short, ordinate a scalare dalla pil
recente {SEGUIRANNGC UPDATE). Per
convenzione e salvo aggiomamenti
(soprattutto in fase di chiusura seduta),
le posizioni si considerano c...
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ANALISI FONDAMENTALE: ENEL

Risultati preliminari del 2014. Enel
[ENELMI] ha chiuso il 2014 con un calo
del 6% dell'Ebitda a 15,7 miliardi di
euro, nel t...
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amichevoli che professionali”.

In Italia molti imprenditori preferiscono rischiare di chiudere i battenti
piuttosto che fondersi con societa concorrenti “per cui il ritmo delle
aggregazioni & rallentato dal solito individualismo™.

Il mercato del M&A (Mergers & Acquisitions), ovvero delle fusioni e
delle acquisizioni, viene analizzato a fondo nel libro di Tip, passando in
rassegna non solo i casi pil noti (marchi italiani famosi ceduti a gruppi
stranieri), ma anche operazioni di segno contrario (aziende italiane che
comprano all’estero). Soprattutto & interessante il confronto fra le societa
“acquisitive” e quelle “non acquisitive” in termini di ritmo di crescita dei
ricavi e solidita finanziaria, cosi come vale la pena leggere le
considerazioni sui veri obiettivi che ogni singolo soggetto coinvolto
nell’operazione vuole raggiungere: non ¢ da escludere che quelli personali
dei manager siano diversi dal bene dell’azienda.

Parlando di M&A e di finanza in Italia, il lusso € un tema caldo che Tip,
azionista di Moncler, non pud non approfondire. E la conclusione
dell’analisi & che i gufi hanno torto: chi pensa che i valori delle aziende
siano saliti troppo perché i ritmi di crescita dei fatturati inevitabilmente
rallenteranno, dovra rifare | conti alla luce di un’evoluzione della
ricchezza mondiale e del ruolo di eccellenza che le aziende italiane
continueranno a mantenere.

IL LIBRO SARA’ SPEDITO GRATUITAMENTE A TUTTI I CLIENTI
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