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Rel azione sull dandamento dell a gest]i
Partners al 31 dicembre 231

1 Gruppo Tambur.i I nvest ment Partners (di
721 milioni di euro di utile consolidato E®& st ato qui ndi un al tro

Il patrimonio netto consolidato ha superd&@d/imilioni di euro, crescendo nel 201@lule 210

milioni di euro rispetto al 31 dicembre del 2016, dopo aver distribuito dividendi per oltre 10
milioni di euro. A tale incremento ha contribuito la crescita di valore delle partecipazioni e, pel
circa 50,9 milioni di ei 12.261.99Wardaetsoenr cli dzel noi snsei
un pari numero di nuove azioni TIP.

Mentre | dutile netto del 2016 era sensibil:
di euro realizzata a seguito del recesso da Ruffini Partecipazionelf&amélatida assegnazione

di azioni Moncler, il risultato del 2017 é stato influenzato dalla quota di risultato della partecipat
Clubtre S.p.A. di circa 20,7 milioni di euro, realizzato a seguito della cessione parziale di azic
Prysmian S.p.A. detendtala stessa Clubtre e dalla plusvalenza realizzata sulla cessione parzial
di azioni Amplifon S.p.A., di circa 29,2 milioni di euro.

In entrambi i casi le cessioni hanno riguardato circa un terzo delle quote di partecipazion
detenute in tali socieertanto il Gruppo TIP continua a detenere in portafoglio quote molto
significative rispetto agli investimenti originariamente effettuati, continuando a confermare la
positiva valutazione del potenziale di tali societa.

L 6 o p e rAmgliforoemperaltromer i t a nel | dambi t o g¢artnetshipa pi %
medio termine tra il Gruppo TIP e la famiglia Holland, che controlla Ampifomese di
dicembre 2017, sulla base degli accordi raggiunti tra TIP, Ampliter ed Amplifin (societa che
controlavai | 100% del capitale di Ampliter) =~ st
di una quota di minoranza di Ampliter da parte di Asset Italia 2 S.r.l., veicolo edstitmto

| 6 o p e sexandooln chema delle operazioni Asskd It L 0 i n v@mdesswmant o
Ampliter epertantostato di un importo sensibilmente superiore alla liquidita rivemi€tre

dalla cessione di azioni Amplifon.

LOoperazione realizzata da Cfullydlutedeeriguardatocti et -
mi |l i oni di azioni di Prysmian, corrispond
corrispettivo complessivo, al lordo delle commissioni, di 97,6 milioni di euro. Clubtre rimane uno
dei maggiori azionisti di Prysmian anche domtegoperazione, con oltre il 4% del capitale.

A fine 2017, anche in considerazione degli andamenti dei mercati e delle connesse ragionev
previsioni, € stata parzialmente alleggerita la posizione detenuta in Moncler, con una ulteriol
plusvalenza dircica 12 mi |l i oni di eur o. Contemporan
stata investit@m opzionicalMoncler, a dimostrazione della fiducia riposta nel futuro della societa.
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GRUPPO TAMBURI INVES TMENT PARTNERS

| risultati di TIP nel 2017 sono stati positivi anche per |leatiitiga svoltei ricavi daadvisory

hanno superato7 milioni di euro ed i proventi finanziari indipendenti dalle operazionBcitate
prevalentemente dividendi da partecipdtenteressi attid sono stati di circa 11,3 milioni di

eur o; | Geagpofe dirrisubbato dedld partecipate collegate, diverse dalla citata plusvalenz:
realizzata da Clubtre, é statoidial5,2milioni di euro.

| costi sono risultati sostanzialmente in linea con gli esercizi precedenti; gli oneri relativi a
compensigli amministratori esecutivi sono come sempre correlpérédlenanietla societa

Al 31 dicembre 2017 la posizione finanziaria netta consolidata del Grupeniit® conto del
prestito obbligazionario TIP 262d20 8 era negativa per cirdd5,6 milioni di euro, in
consistente miglioramento rispetto ai circa 200 milioni di euro del 31 dicembre 2016.

Oltre alle operazioni gia indicate nel corso del 2017 TIP ha investito ulteriormente in Hugo Boss
AG, inGruppo IPG Holding S.p.Acontrollante dinterpump Group S.p.A.) e in Digital Magics
S.p.A., sottoscrivendoper un importo superiore alla quota di diretta spetdanmzaumento di

capitale ed esercitando anche tuttiairandetenuti. TIP ha poi incrementato la quota di
partecipazione in Clisdly S.p.A., societa che detiene una partecipazione del 19,74% in Eataly
S.r.l.,, sottoscrivend®d anche in questo caso per un importo superiore alla quota di diretta
spettanz@ un aumento di capitale della stessa.

Molto rilevanti sono state le operazidi investimento realizzate dalle collegate Asset Italia
S.p.A. gIPOAJTIP Pre IPO S.p.A

Nel mese di giugno 20B&set ltaliaha final i zzato | 0ingresso
sottoscrizione di un aumento di capitale da circa 120 milenmodila parte di Asset Italia 1
S.r.l, veicolo costituitadhoger | 8i nvesti mento. Per effetto

una gquota del 32,67% del capitale di Al pit
sostenuti, € stato fimeato tramite un aumento di capitale di complessivi 121 milioni di euro
sottoscritto dai soci dLi 6 iAnsgsreet s slat ail i aA lapdietr oe
Italia ha comportato un esborso per TIP, che detiene una quota del 30,9486 cbrezlate

Asset Italia 1, di oltre 37 milioni di euro.

Léoperazione ha | dobiettivo di garantire af
il proprio percorso di crescita, anche attraverso ulteriori operazioni di acquisizione,
consolidamentogartnershipn |t al i a e d eohipi@&re ché mevasgno unmuolec o e r

sempre piu da protagonista nel settore, anche a livello internazionale.

Nel mese di dicembre 2017 é spaipperfezionatd 6 acqui st o di Bmla quo
societ”™ controll ant e dpari &50pilionifdoenrbafomportdto L O |
| dacqui si zione di una quota di mi noranza ¢
costituitoad hop e r | 0 o PR deterzeiumargia .del 20,00% di azioni correlate ad Asset

Italia 2 a fronte di un esborso di 10,1 milioni di euro.

Nel mese di luglio 2017 TIPO ha acquisito il 20% del gruppo Chiorino, iesdidabndiali
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nel settore dei nastri di trasporto e di processo peraapph industrialidli nvesti ment o
finanziato in parte ricorrendo a disponibilita esistenti in dlRBDdenzialmente rivenienti da
cessioni di azioMidvanced Accelerator Applications Sd%ed in parte tramite il ricorso ad un
aumento di capit sottoscritto nel mese di luglio 2A1& quota di aumento di capitale TIPO
sottoscritta da TIP e stata pari a 5,7 milioni di euro.

Nel mese di settembre 2017 e stato avviato il progetto StarTIP al quale sono stati allocati fino

100 milionidieurd a i nvestir si nei p r o s stardmpidel digitaleie 1 n
del | 6i nnovazione, convint.i che I dunicit”™ e
e dell e proprie partecipate possano suppor

realta veramente innovative.

Nel corso deR017 sono state trasferite a StarTIP le partecipaziDigital Magics S.p.A.,
Heroes S.r.(societa che detiene una partecipazione in Talent Gardeh BlyWWoWo e
Telesia S.p.A.

Le sinergie generate dal | odnibiltd fmanzisied StarTéP ed e | |
del suonetworkon le competenze distintive di Digital Magics, il prinanualeat@ accelerator
italiano e di Talent Garden, la piu grande societa di gestione dicspaxikitig Europa, hanno

dato vita ad un po unico nel settore.

Nel corso del 2017 StarTh incrementato la quota di partecipazione in Digital Magics con un
ulteriore investimento di 1,1 milioni di esidoha sottoscritto in sedellO, per circa 5 milioni
di euro, il 7,9% delle azioni dkéiny S.p.A.

| dati sino ad oggi comunicati dalle principali parteciafdifon, FCA, Ferrari, Interpump,
Moncler e Prysmian, confermano gli ottimi risultati attesi per il 2017. Anche le altre partecipazior
dirette e indirette, tra cui Alpitour, BEhiorino,Digital Magics, Eataly, Furla, Roche Bobois,
Talent Garden, Beta, iGuzzini e Octo stanno procedendo positivamente.

Il prezzo delle azioni TR e | C o r s o0 hadagutoluria @regressionezposiiva, superiore a
qguanto registrato da quadititii principali indici, con unperformaratiecirca il 54,3% al 31
dicembre 2017 rispetto ad inizio anno, mentre il FTSE MIB, nello stesso periodo, ha avuto une
performaieirca itlL3,86.

Il consueto grafico del titolo TIP al 28 febbraio 2¥derzia, sul quinquennio trascorso, che le
performantes titolo TIP sono state molto buone, con @8%b; il total returnperi soci di TIP
nei cinque anidrispetto a tale dafeé stato deB226, con una media annua 6i¢/%%.

! Performance del titolo TIP, dividendi distribuiti e performance dei warra@020kssegnatiatuitamente ai soci
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Elaborazioni TIP sulla base di dati rilevati il 2/3/2018 alleore 20.23 fonte Bloomberg

PARTECIPAZIONI & PRINCIPALI INVESTIMENTI AL 31 DICEMBRE 2017

| dati finanziarnel seguitandicatisi riferiscono, ove disponibili, alle relazioni annualigg®1
approvate dai Consigli di Amministrazione delle partecipate prima deltalietaia in
mancanza dali dati si fa riferimento alle relazioni dei primi nove mesi deb 20bilanci
precedenti.

A) SOCIETA CONTROLLATE

StarTIP S.r.l.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre 2017: 100%

Societa controllata al 100% da TIP. Il progetto StarENRege la concentrazione in questa
societ”™ dell e partecstapupzdeini diogieraine i eneé¢l I6

Nel corso del 2017 sono state trasferite a StarTIP le partecipazioni precedentemente detenute
TIP in Digital Magic$.p.A., in Heroes S.r.l., (societa che detiene una partecipazione in Talent
Garden S.p.A.), in MyWoWo S.r.l. ed in Telesia S.p.A.

Nel corso del 2017 StarTIP ha incrementato la partecipazione in Digital Magics con un ulteriore
investimento di 1,1 miliodi euro.

| risultati del periodo di Digital Magics S.p.A. sono riportati nella sezione dedicata alle
partecipazioni in societa quotate.

Nel mese di novembre StarTi® gottoscrittpin sede di IPO, per circa 5 milioni di euro, il 7,9%
delle azionidiARkemy S. p. A. Al ke my htaep marageimidrazientel v o
italiane e stranieredimedic andi di mensi oni nei processi d
dei relativi modelli dbusiness di interazione con i consumatori, attravedo | 01 deazi
pi ani f i @ativaziooedi esoludoni lindovative e progetti funzionali allo sviluppo e al
rinnovamento del lorbusiness chiave digitaldl. portafoglio di Alkemy conta oltre 128 clienti
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distribuiti su diversi settori di ativiAl 30 giugno 2017 i ricavi avevano raggiunto i 19,8 milioni
di eur o, i n crescita del 28, 5% rispetto a
precedente.

StarTIPha inoltre sottoscritto, per 0,5 milioni di euro, un prestito obbligazionario convertibile
emesso da Buzzoole Holding lpdi at t af or ma di IrfleenceriMarketing s upp

TXR S.r.l(societa che detiene il 38,34% di Furn Invest S.a.S.)
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre 2017: 51,00%

TXR, societa controllata da TIP al 51,0% e per la quota residua danakstitori (tramite
societa fiduciaria) non qualificabili come parti correlate ai sensi dello IAS 24, sedwrda lo sc
usuale detlub degkomossi da TIP, e stata costituita con la finalita di acquisire un pacchetto
azionario di Furnvest S.a.S., societa che controlla il 98,9% del gruppo Roche Bobois.

Roche Bobois — il pri mo g rbuzpmeoselettivardidmohill e n ¢
prodotti di arredamento di alta gamdesige lusso. Il gruppo vanta la piu numerosa catena al
mondo di negozi di prodotti di arredamento di alto livelksigrton una reté diretta e/o in
franchising composta da ol 325 punti vendita (di cui oltr@10 diretti) situati in zone
commerciali di prestigio, con presenze nelle piu importanti citta dei principali paesi, tra Europa
Nord, Centro e Sud Amerjédrica, Asia e Medio Oriente.

Nel 2017 il grupp®&oche Boboig cresciuto ulteriormente e i risultati preliminari segnalano un
fatturato aggregato (inclusi i negoZranchisindi circab52milioni di euro, mentre il fatturato
consolidatad che pertanto comprende solo le vendite didefteatteso a circ267 milioni di

euro, con un Ebitda consolidato di cit8anilioni di euro; il gruppo ha una posizione finanziaria
netta positiva.

B) SOCIETA COLLEGATE

Asset Italia S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre 2017: 20,00% senza considerare le azioni correlate a speci
investimenti

Asset I'tali a, costituita nel Pamilyy ©fficeerouma | 6 a
dotazione complessiva di cdppari a 550 milioni di euro, agisce come holding di partecipazioni

e consente ai propri soci di valutage volta in volta le singole opportunita di investimento

of frendo agl.i stessi |l a possi bi | tapréscelthi rice
Asset Italia e TIP verranno integrate entro
TIP detiene il 20% di Asset Italia e partecipera almeno pro quota a tutte le operazioni deliberat
nonché prestera supporto nelle attivita di individuazione, selezione,nakiteabzzazione dei
progetti di investimento.

Al 31 dicembre 2017 Asset Italia, a seguito dei due investimenti precedentemente menziona
detiene tramite veicoli costitaii hde seguenti partecipazioni.
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Alpitour S.p.A.
Asset Italia 1, veicolo di Asset Italia, detieaeguota del 32,67% del capitale di AlpitoBr
detiene una quota del 30,91% di azioni di Asset Italia correlate ad Asset Italia 1.

Alpitour ha una posizione adershgssoluta in Italia grazie attéopresidio nei diversi
settori four operating ofelorelineaviatigralberghiero, agenzie di viaggimeamihg

Ha concluso il 20171 6 eser ci zi o «oiundattueato @dnsolRldto dooltré b r e
miliardi di euro, in crescitatirtte le divisioni e con un Ebitda di circa 46 milioni di euro, in
crescita del 28% rispetto all desercizio pr

Ampliter S.r.l.

Asset ltalia 2, veicolo di Asset Italia, detigr@equotgpoco sopra il 6% dmpliter S.r.l.,
societa controllante di Amplifon S.pI/2 detiene una quota del 20% di azioni di Asset Italia
correlate ad Asset Italia 2.

| risultati del periodo di Amplifon S.p.A. sono riportati nella sezione dedicata alle
partecipazioni in societa quotate.

BE Think, Solve, Execute S.p.A. (O0OBEO)
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre 2017: 23,41%
Quotata al Mercafbelematico Azionario di Borsa Italiana Sp3egmento STAR

Il gruppo BE € uno dei principali operatori italiani nel mercatoatedldenza direzionale per il
segmento bancario ed assicurativo e di progettazione in ambito informbtc& eftice

Nei primi nove mesi del 2017 il gruppo BE ha conseguito ricavi consoligajv pelioni di
euro con un Ebitda dil,7milioni di euro, in crescita i circa il 5,5% rispetto ai primi nove mesi
del 2016.

Clubitaly S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre3R2(X@s

Clubitaly é stata costituita nel 2014 congiuntamente ad alcune famiglie di imprizmditpri e
officedue delle quali qualificabili come parti correlate ai sensi dello IAS 24 ed ha acquistato d
Eatinvest S.r.l., societa controllata dalla famiglia Farinetti, il 20% di Eataly S.r.. Al momentc
Clubitaly S.p.A. detiene il 19,74% di Eataly.

Eaaly, fondata nel 2003 da Oscar Farinetti, € attiva nella distribuzione e commercializzazione,
l' ivell o internazionale, di prodott. del | dec
offerta produzione, vendita, ristorazione e didattippréd®nta una realta del tutto peculiare,
essendo la sola azienda italianfodélretadalmente internazionale, oltre che una realta simbolo
del cibo italiano e piu in generalet@e in Italyalta qualita nel mondo.

Nel mese di ottobre 20CHubitaly S.p.A. heompleato un aumento di capitale per un importo
complessivo dtirca 4 milioni deurq finalizzato Ba contestuale sottoscrizione dptiapria
guota dell daumento di C a p pearcarmpkessidi edrdd2bilierr at o d

Pagin®



GRUPPO TAMBURI INVES TMENT PARTNERS

Eataly & attualmente presente in Italia, America, Medio ed Estremo Oriente e sta attuando u
significativo piano di nuove aperture in alcune delle principali citta delsiaoatti@verso punti

di vendita diretti che in franchising. Nel coed®817 sono stati inaugurati un negozio a Trieste,

il pit importante punto vendita firanchisigMosca e il primo negozio sulla costa ovest degli
Stati Unitija Los Angeles. Inoltre nel mese di novembre e stato inaugurato BIC@raide

parco agralimentar@l mondpc he concentra | e eccellenze it
condue ettari di campi e stati&o ettari coperti con 40 fabbriche di alimentari in funziome
accessibili dai vidivai, 45 luoghi ristoro e @ila metri quadrati di mercato dove acquistare
ciboche oggetti diesign perlacucithei gr andi marchi del |l di ndu

I risultati preliminar. di Eat al ypoco iefériarit i v i
ai 500milionidi euro, irulteriorecrescita dbltre i120%, con una redditiviglivello di Ebitda di
oltre 20 milioni di euro

Clubtre S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre 2017: 24,62%f(Aly,28ted)

ClubtreS.p.A. e attualmendefatto salvo un gruppo di fondil singolo principale azionista di
Prysmian S.p.A. anche successivamente alla cessione di azioni avvenuta nel 2017.

Prysmian e leadenondiale nella produzione di cavi per energia e telecomuanicaz

Nel 2017 Prysmian ha conseguito ricavi consolidatirgeer,901miliardi di euro, un Ebitda
adjustedi circa733milioni di euro, in crescita @b ed un utile netto @27milioni di euro.

A fine 2017 Prysmi an,pericirca 3 naligrdi di dallari dizdrrizpettivd a c
complessivo, di General Cable, terzo gruppo al mondo nel settore e primo operatore nel mercat
nord americano.

Gruppo IPG Holding S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre23@%%6, 33,72%ully diluted

Nel mese di marzo 2017 Gruppo IPG Holding S.p.A. ha acqdistaton undoper azi
mercatod n. 2.000.000 azioni ordinarie di Interpump Group S.p.A. arrivando a detenere
25.406.79%zioni (pari ak3,6%0 del capitale) di terpump Group,leademondiale nella
produzione di pompe a pistoni, prese di for
finanziata con apporti proporzionali da parte dei soci e con un incremento del finanziamento
bancario in essere peH3GH.

Nel 2017 Interpump Group ha conseguito risultati molto positivi con ricavi consolidati per 1,086
miliardi di euro, in crescita dél,26, un Ebitda d48,6milioni di euro, + 25,3% rispetto ai
198,5milioni di euro del 2016 ed un utile nettt38i,6milioni di euro.
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TIP-PRE IPO S.p.A.0 TIPO
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre 2017: 28,57%

TIPO svolge attivita di investimento in partecipazioni in societa italiane o estere, in settori
industriali e dei servizi, con un fattuampreso tra 30 e 200 milioni di euro, quotate in borsa o
che abbiano | dobiettivo di quotazione in un

TIPO puo anche sottoscrivere prestiti obbligazionari conventibilivarrasd altri strumenti di
osemequity  anidakili, nonché aumenti di capitalenche di societa gia quotate in bersa
purch® | e operazioni siano sempr e da con:
investimento e/o crescita delle rispettive attivita.

Al 31 dicembre 2017 TIPO detenkvaeguenti partecipazioni:

Beta Utensili S.p.A.

Beta Utensili S.p.A. a seguito delle operazioni sul capitale avvenute nel corso del 2017 risu
partecipata da TIPO direttamente al 3,94% e indirettamente al 30,87% tramite Betaclub S.r.|
societa a sueolta controllata da TIPO con il 58,417%. Beta Uterisididein Italia nella
produzione e commercializzazione di utensili di elevata qualita ad uso professionale

I risultat:i preliminar. del gruppo Bet a
consolidati superiori a 137 milioni di euro, in crescita del 6 % e uraBjpistexliperiore ali
29 milioni di euro, in crescita del 14%.

La societa prosegueimi un percorso di crescita significativa che comprende anche la
reali zzazione di acquisizioni volte a raff
della gamma di prodotti e di canali distributivi. Nel 2017 sono state finalizzate leedue prim
acquisizionche hanno riguardato una societa fornitrice e un importante distributore estero
cui risultatinon sonorifles$ nei dati economici sopra indicati. Nel mese di gennaio 2018 &
statainoltreacquisit®M S.p.A.una societa italiana operantansegmento di mercato in cui

il gruppo ad oggi non era presente

iIGuzzini llluminazione S.p.A.
TIPO detiene il 14,29% (15,85% su hadli dilutedli iGuzzinillluminazione S.p.A., prima

azienda italianaed una delle principali in Europae | | 6i deazi one e pr oc
illuminazione architetturale di alta qualita per interni e esterni. | settori di applicazione dei
prodott.i i n ¢ Inedi edificostoficbeiluodhiwdinultara, di smdail di uffici, di

immobili residenziali, hotel, strade ed aree urbane. Nel 2016 TIPO, assieme ad alcuni memkt
della famiglia Guzzini, aveva costituito GH S.r.l. allo scopo di rilevare alcunaezamtenip

Fimag S.p.A., societa che, oltre a detenere il 75% circa (84,15%ully ddstediella

iGuzzini llluminazione S.p.A., detiene ancheaa#igt

LOesborso complessivo di TI PO per questa
euro, di cui 5,5 milioni di euro nel 2017.
Nel corso del 201@H ha completato lacquisizionpreviste ael mese di dicembre 2017 e
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stata fusa per incorporazidné=imag. A seguito della fusione la quota di partecipazione di
TIPO in Fimag risulta essgxari al 6,67%.

I risultatdi preliminar. del gruppo i Guzzi
di circa 232 milioni di euro e un Ebitda di circa 31,5 milioni di euro, in crescita del 9%.

Nel mese di gennaio 2018 il gruppo iGuzzipohato a terminkadquisiziondi una societa
canadese attiva sul mercato nordamericano della progettazione, produzione e
commercializzazione di sistemi di illuminazione per interni ed esterni dgstiggsitia
residenziali e commerciali. Con quastgiisizione iGuzzini raddopfagproprigpresenza in

Nord America, mercato certamente strategico @mportante in termini di potenziale
espansionedi miglioramento della redditivitagruppo

Sant 0 Ag a-tGaupp&Chprina .

L6i nvesti mento princi pdalTlPO r ecad ni szizsattiot onene |
di una partecipazione del 20% in Sant dAga
per euro 35.031.200.

L6i nvesti mento  sitcomendn a fisponilitz esastent in iTIRO p ar
rivenient. da cessioni di azioni Advanced
tramite il ricorso ad un aumento di capitale sottoscritto nel mese di luglio 2017 per complessiv
20 milioni di euro

Il gruppo Chiorino € uno digladanondiali nel settore dei nastri di trasporto e di processo per
applicazioni industriali.

Chiorino, con un fatturato osolidato 2017 atteso di oltre Mifioni di euro (in crescita di

circa il 90) ed un EBITDAmargimattesoattorno al23%, é attualmente presente in circa 100
paesi, genera oltre il 75% del f aneétworkr at o
commerciale e distributivo molto articolato e realizza circa il 75% dei ricavi nel segmento
aftermarkeél profilo di marginalita e di generazione di liquidita del géuppoi mercato di
riferimento € in costante creséifaanno sinora consentito importanti investimenti industriali

e commerciali.

Advanced Accelerator Applications S.A.AAA

Nel corsodel 2017 TIPOha real i zzato undi mportante pl
AAA, per circa 9 milioni di euro, di cui circa 2,5 milioni per la quota dilP[P.aveva

investito in AAA circa 7 milioni di eydi cui 5 milioni di euro nel gennaio 20bkrea 2

milioni di euro nel mese di novembre 2015 in sede di IPO della abN&8DAQ. Gli

strumenti detenuti (630.000 ADS) sono stati successivamente ceduti, diluiti nel tempo e
prezzi differenticonclulendola dismissione nelle settimane suceessa | | 0 avwvenuton c i o
130 ottobre 2017, di undofferta dbdacqui stc
82 dollari per ADS (3,9 miliardi di dollari per il 103%6palmente TIPO ha conseguiiaa
plusvalenza di circa 14,9 milioni di elatta cessione di azioni AAA.
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ALTRE SOCIETA COLLEGA TE

TIP detiene inoltre:

- una partecipazione del 29,97% in Gatti & Co. Gniiwdfiquénanziaria con sede a
Francoforte (Germania) attiva prevalentemente in operazioni di ckb&8 bordea
Germania e ltalia;

- una partecipazione del 30,00% in Palazzari & TurrieboutifjuBnanziaria con sede a
Hong Kong che assiste da anni numerose aziende italiane nelle operazioni di insediamento,
joint- venture di finanza straordinaria in &ibasandosi sulle competenze accumulate in Cina
ed Hong Kong dalla societa.

C) ALTRE IMPRESE
PARTECIPAZIONI IN SOCIETA QUOTATE IN BORSA

Amplifon S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre22024
Quotata al Mercafbelematico Azionaridi Borsa ltaliana S.p.&Segmento STAR

Il gruppo Amplifon € ileademondiale nella distribuzione ed applicazione personalizzata di
apparecchi acustici con cit€a00(Qunti vendita tra negadiretti eaffiliati.

Nel 2017 il gruppo Amplifon ha cegsiito ricavi consolidati per 1.266 milioni di euro, in crescita
del 1 611, 7 %, un Ebitda di 212,5 milioni di |
milioni di euro, il piu alto nella storia della societa.

Digital Magics S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre2200%%
Quotata all &6Alternative I nvestment Market (AI M) Ital

Nel mese di marzo 2017 Digital Magics S.p.A. ha completato un aumento di capitale d
compl essi vi circa 5 ndih il1.832.459 dzioni. @I1B,rg@ maggiare |
azionista con circa il 18% del capitale, ha sottoscritto la propria quota di aumento di capitale, pe
circa 900 mila euro ed ha anche esercitato il diritto di prelazione su ulteriori n. 76.883 azior
inoptate peun investimento di ulteriori 310 mila euro.

TIP e StarTIP hanno successivamente esercitato n. 4@dri@gndon un ulteriore investimento
complessivdi 2,8 milioni di euro.

Digital Magics S.p.A., con sei sedi in Italia, € il principale inculzetoetesitatiano dgartup
innovative digitali. Nel 2017 ha analizzato circa 1.400 pkegje2011 al dicembre 2017 Digital
Magicsha investito, direttamente o tranciteb dealltre 50 milioni di eurpele starupincubate

e conta oggi 61 partecipazioni attivexitcompletat. Lestartupi ncubat ed hanno
500posti di lavoro.

Digital Magics progetta e sviluppa program@pen Innovati@n supportare le imprese italiane
nell di nnovazione di processi , snepovavvie@dande pr c
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un ponte strategiamn lestadupdigitalji ha anché&nciato e sta supportando lo sviluppo, grazie
anche antevebita di fTIPdelgpiu grandehubdi innovazione in Italia ipartnershgon
Talent Garderd il piu importanteceworking cengropeo- WebWorking, WithFounders,
Innogest, Universita Telematica Pegaso e Universitas Mercatorum. Talent Gacdespgeistis
di coworking Italia e in Europa in 22 campus dove operano oltre 600 societa e citake@t000

Ferrari N.V.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicei® 0,16% del capitaleinario
Quotata al Mercato Telematico Azionario di Borsa ltaliana S.p.A. e al New York Stock Exchange

Ferrar.i come noto produce aut o do aihtdangibleg a mn
difficilmente replicabili; wmicurdi innovazionejesigmesclusita e tecnologia.

Al 31 dicembre 2017 Ferrari ha conseguito nuovi risettatdon ricavi peB,417miliardi di
euro, con un incremento d€Pb6 sul 2016, un Ebitgaljustedi 1,036miliardi di euro, in crescita
dell®6 s ul me d e s i Mo precedente @dlum utite edtt® 8 railioni di euro, che
rappresenta un34%.

FCA ¢ Fiat Chrysler Automobiles NV
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dice20thi®0,18%6 del capitale ordinario
Quotata al Mercato Telematico Azionario di Btabana S.p.A. e al The New York Stock Exchange

Il gruppo Fiat Chrysler Automobiles NV é il settimo costruttore automobilistico al mondo con i
marchi Abarth, Alfa Romeo, Chrysler, Dodge, Fiat, Jeep, Lancia, Maserati e Ram.

Nel 2017 il gruppo FCA ha dowato a segnare nuovi risultatiorccon ricavi consolidati per
111,934miliardi di euro, uadjustdebit di 7,054miliardi di euro, cresciuto d€6 raggiungendo
una marginalita del 6,4% sui ricavi ed un utileauttstadi 3,770miliardi di eto, che equivale
ad un $60% sul 2016.

Hugo Boss AG
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembrel2894:
Quotata al Frankfurt Stock Exchange

Hugo Boss AG ¢é uleadanondiale nel segmergeemium and luxdirg | | dabbi gl i ame
medio alta ed alta per uomo e donna, con una gamma diversificata di capi di abbigliamento,
scarpe e di accessori.

| prodotti Hugo Boss sono distribuiti tramite oltre 1.000 negozi diretti in tutto il mondo.

Nel 2017 il gnopo Hugo Boss ha proseguito il processo di riposizionamento ed ha conseguito
risultati in crescita. Nei primi nove mesi del 2017 ha conseguito ricavi consollga®8per
miliardi di euro (2%0), un Ebitdaadjustedi circa348milioni di euro, 4%, ed urutile netto di
circal86milioni di euro, in crescita del 43% rispetto al medesimo periodo del 2016.
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Moncler S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembrelZDR4
Quotata al Mercato Telematico Azionario di Borsa Italiana S.p.A.

Moncleré unleadenondiale nel segmentxuryd e | | 6 abbi gl i ament o.

Nel 2017 il gruppo Moncler ha conseguito ricavi consolidati per 1.193,7 milioni di euro, in
crescita del3%, unEbitdaadjustedi 411,6milioni di euro, in crescita deéP6. La crescita del

faa turato e della redditivit?@ sono continua
Moncler ai massimi vertici, tra i piu nodirchi mondiali del settore, per marginalita.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA NON QUOTATE IN BORSA

Azimut Benetti S.p.A.
Percentuale di partecipazione TIP al 31 dicembre 2017: 12,07%

Azimut Benetti S.p.A. € uno dei piu prestigiosi costruttnggh yaehimondo. Ha detenuto per
diciotto volte negli ultimi diciannove anni il primo posto nella classifica di «GlobBloOkeler

|l a graduatoria dei maggi or i yachbnga yachirei2z4 d el |
metri. Opera tramite 6 siti produttivi ed ha una rete di vendita con 138 sedi in 68 paesi.

La societ”™ ha ciregistrandmun Indrementoidehwalore dellaapnoduziane di
circa il 5% a circa 726 milioni di euro, con un Ebitda in sostanziale parelggio avadovuto
sopportare circa 30 milioni di euro di oneri di carattere straordinario; al lordo degli stessi le
redditivitasarebbe stata significativamente migliore.

D) ALTRE PARTECIPAZIONI E STRUMENTI FINANZIARI

TIP ha sottoscritto un prestito obbligazionario convertibile di 15 milioni di euro emesso da Furla
S.p.A. che si convertira automaticamente in azioni Furla ioreeckdla quotazione in borsa

della stessa o, alternativamente, al 30 settembre 2019. Futiademrivello mondiale
allinterno del segmento premiluxurynella produzione e commercializzazione di borse e
accessori in pelle di qualita, carattdrida uno stile molto accurato

TIP detiene inoltre una partecipazione diretta del 2,78% in Talent Garden, il principale operatore
europeo diceworkingConsiderando anche le partecipazioni indirette, tra cui una quota del
18,720 detenuta da Digital Mag, il totale della quota implicita di TIP &L8e17%

TIP ha sottoscritto un prestito obbligazionario parzialmente convertibile per circa 8 milioni di
euro in una dellboldinghe partecipano ad Octo Telematics, il princjpalddea livello
mondiale di servizi telematici per il mercato assicuratiutoebtive

In occasione della cessione nel corso del 2016 di azioni Noemalife, TIP ha reinvestito in Dedalt
Holding oltre 9 milioni di euro sottoscrivendovandor lgad un taso del 9%, con scadenza 31
dicembre 2018.

Oltre agli investimenti elencati TIP detiene partecipazioni in altre societa quotate e non quotat:
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che in termini di importo investito non sono ritenute particolarmente rilevanti; per alcuni dettagli
si vegawm2.| 6al l

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
Le operazioni con parti correlate sono riportate in dettaglio nelle note esplicatieeca(33).

EVENTI RILEVANTI SUCC ESSIVI AL 31DICEMBRE 207
EO60 proseguito | d6alleggeri mento parziale del
interessanti ed e stata acquisitamite StarTI® una quota ultésre in Telesia.

EVOLUZIONE PREVEDIBIL E DELLA GESTIONE

Data la tipologia di attivita di P non ~— faci |l mente prevedibi
corso. Lepipeline essere, unita alla aumentata volatilita dei mercati, potrebbe portare a qualche
ulteriore investimento e cio a tutti i livéllP, Asset Italia, TIPO e StarTIP.

ATTIVI TA DI RICERCA E SVIL UPPO
Nel corso dell desercizio | a societ? non ha

PRINCIPALI RISCHI E | NCERTEZZE
Con riferimento ai principali rischi e incertezze relagnapgdo si rinvia alla nota2g.

AZIONI PROPRIE

Le azioni proprie irportafoglio al 31 dicembre 20&f@non. 2.717.68% a r i,69%0 Idél 6
capitalesocialeAlla data attuale le azioni proprie in portafoglio soB.@90.0968appresentative
del2,118%6 del capitale.
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DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO DELLA CAPOGRUPPO DI TAMBURI
INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

Signori Azionisti,

Vi i nvitiamo ad appr ov/dirTamburillnvestindntaParmeroS.pdAe | |
cos® come presentato e Vi pr op o ndura6i0l4683 de
nel seguente modo:

- ariserva legale eurdl.275.247,34
- alle azioni ordinarie un dividendo lordo in misura di euro 0,07

per azione per uotale di (*) euro10.966.997,16
- auili portati a nuovo euro54.772.448,50

(*) Al netto delle n3.390.096Gzioniproprie detenute dalla Societa o di quel diverso numero di azioni detenute dalla Societa al momento dello
stacco del dividendprelevandov er sando | 6i mporto necessario dalla riserva sovrap

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Giovanni Tamburi

Milano,9 marzo 208
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Conto economico consolidato
Gruppo Tamburi InvestmentPartners

(in euro) 2017 2016 Nota
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.125.373 12.206.78¢ 4
Altri ricavi 88.321 206.141

Totale ricavi 7.213.694 12.412.92¢
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi (2.018.26) (2.177.839 5
Costi del personale (15.609.419 (24.676.991 6
Ammortamenti e svalutazioni (70.096) (59.579)
Risultato operativo (10.484.08y (14.501.483

Proventi finanziari 52518.451 112.033.77: 7
Oneri finanziari (6.24.134 (19.874.805 7
Risultato prima delle rettifiche di valore delle

partecipazioni 35.640.230 77.657.48:

Quote di risultato di partecipazioni valutate con il

metodo del patrimonio netto 35.916.55:2 10.609.271 8
Rettifiche di valore di attiviidanziarie disponibili pe

la vendita 0 (2.140.137
Risultato prima delle imposte 71.556.782 86.126.62:

Imposte sul reddito correnti, differite e anticipate 530.166 (493.253) 9
Risultato del periodo 72.086.948 85.633.37(

Utile (perdita) del periodo attribuibile agli

azionisti della controllante 71.765.28¢ 51.486.38¢

Utile (perdita) del periodo attribuibile alle

minoranze 321.659 34146981

Utile / (perdita) per azione (di base) 0,47 0,35 23
Utile / (perdita) per azione (diluito) 0,46 0,34 23
Numero di azioni in circolazione 157.343.79¢ 146.321.11°
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Conto economico complessivo consolidato
Gruppo Tamburi Investment Partners

(in euro) 2017 2016 Nota

Risultato del periodo 72.086.94¢ 85.633.37!

Altre componenti di conto economico complessivo

Componenti reddituali con rigiro a CE 22

Incrementi/decrementi di valore di attivita finanziarie

non correntidisponibili per la vendita 99.360.10: (41.509.030
Utile (perdita) non realizzata 98626.34: (40.643.267
Effetto fiscale 733761 (865.763

Incrementi/decrementi di partecipazioni valutate con

il metodo del patrimonio netto 13152169 32.337.00
Utile (perdita) non realizzata 14112.337 32.337.00.
Effetto fiscale (960.16% 0

Incrementi/decrementi di valore di attivita finanziarie

correnti disponibili per la vendita 521.09i (183239
Utile (perdita) non realizzata 686.47¢ (281.338
Effetto fiscale (165.378 98.10C

Componenti reddituale senza rigiro a CE

Benefici ai dipendenti (3.140) (20.087

Totale altre componenti di conto economico

complessivo 113.030.23( (9.375.354

Totale utile/(perdita) complessivo del periodo 1$5.117.17! 76.258.01

Totale utile/(perdita) complessivo del periodo

attribuibile agli azionisti della controllante 182.178.04 62.229.30t

Totale utile/(perdita) complessivo del periodo

attribuibile alle minoranze 2.939.12¢ 14.028.71
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Stuazione patrimonialed finanziaria consolidata

Gruppo Tamburi Investment Partners

(in euro) 31 dicembre 2017 31 dicembre 20! Nota
Attivitd non correnti
Immobili, impianti e macchinari 124.017 170.589 10
Avviamento 9.806.574 9.806.574 11
Altre attivitd immateriali 2.307 4.626 11
Partecipazioni in societa collegate valutate con il m
del patrimonio netto 297.133.79: 235.559.22° 12
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 443.478.46¢ 374.267.04. 13
Crediti finanziari 25981.883 33.751.59: 14
Crediti tributari 398.082 136.116 15
Attivita per imposte anticipate 3231.414 2.143.38¢ 16
Totale attivita non correnti 780.156.538 655.839.15¢
Attivita correnti
Crediti commerciali 713.657 957.977 17
Creditifinanziari correnti 10.828.027 483.136 18
Attivita finanziarie correnti 630.687 182.701
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 37.764.71( 0 19
Disponibilita liqguide e mezzi equivalenti 3.283.84C 1.286.76¢ 20
Crediti tributari 339.956 336.373 15
Altre attivita correnti 264.99 272.800
Totale attivita correnti 53.825.7% 3.519.75¢€
Totale attivita 833.982.334 659.358.91.
Patrimonio netto
Capitale sociale 83.231.97: 76.855.73: 21
Riserve 374.654.10C 234.969.15! 22
Utili (perdite) portati a nuovo 98.456.63¢ 56.977.95¢
Risultato del periodo della controllante 71.765.28¢ 51.486.38¢ 23
Totale patrimonio netto attribuibile agli azionisti
della controllante 628.107.99¢€ 420.289.23¢
Patrimonio netto attribuibile alle minoranze 19.383.598 16.787.46¢
Totale patrimonio netto 647.491.594 437.076.70¢
Passivita non correnti
Trattamento di fine rapporto 307.384 271.667 24
Debiti finanziari 129.129.22¢ 133.752.29¢ 25
Passivita per imposte differite 3.482.55¢€ 3.078.424 16
Totale passivita non correnti 132.919.16¢ 137.102.38!
Passivita correnti
Debiti commerciali 410.991 550.303
Passivita finanziarie correnti 39.a2.505 67.380.27 26
Debiti tributari 331.362 429.039 27
Altre passivita 13.816.78 16.820.20( 28
Totale passivita correnti 53.571.59 85.179.81¢
Totale passivita 186.490.74D 222.282.20¢
Totale patrimonio netto e passivita 833.982.334 659.358.91.
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Prospetto dei movimenti di patrimonio netto consolidato
(in euro)

Capitale Riserva Riserva Riserva Riserva di Riserva Altre Riserva Avanzo Utili/ perdite Risultato Patrimonio Patrimonio  Risultato Patrimonio|
sociale sovrappr. legale straordinaria rivalutazione azioni riserve IFRS di portati del periodo netto attribuibile del periodo netto|
azioni attivita finanziarie proprie business  fusione anuovo attribuibile agli  attribuibile agli alle attribuibile
destinate alla vendita combination azionisti della  azionisti della minoranze alle
controllante controllante minoranze
Al 1° gennaio 2016 consolidato 76.853.713113.531.528 14.921.969 90.819.062 (1.843.381) (953.192)  (483.655) 5.060.152  41.139.559 25.233.887 364.279.642 85.301.478 (238.635) 449.342.49
Variazioni dfair valudelle attivita finanziarie
disponibili per la vendita (21.390.759) (21.390.759)  (20.118.271) (41.509.03
Variazioni dfair valudelle partecipazioni valutate al patrimonio netto 26.933.361 5.403.640 32.337.001 32.337.01
Variazioni dfair valudelle attivita finanziarie
disponibili per la vendita correnti (183.238) (183.238) (183.23
Benefici ai dipendenti (20.087) (20.087) (20.081
Totale proventi e oneri rilevati diretamente a patrimonio netto 5.359.364 5.383.553 10.742.917  (20.118.271) (9.375.354
Utile (perdita) al 31 dicembre 2016 51.486.389 51.486.389 34.146.981 85.633.31
Totale conto economico complessivo 5.359.364 5.383.553 51.486.389 62.229.306 (20.118.271) 34.146.981 76.258.0]
Destinazione utile 2015 448.774 24.785.113 (25.233.887) 0 (238.635) 238.635 0f
Altre variazioni 0 (82.010.084) (82.010.08,
Distribuzione dividendi (8.946.714) (8.946.714) (294.000) (9.240.71.
Piani di sock option 5.722.750 5.722.750 5.722.79
Conversionevarrant 2.020 12.704 14.724 14.72
Acquisto azioni proprie (3.010.473) (3.010.473) (3.010.47
Vendita azioni proprie 0 0
Al 31 dicembre 2016 consolidato 76.855.733113.544.232  15.370.743 96.178.426 (4.853.854)  10.153.111 (483.655) 5.060.152 56.977.958 51.486.389 420.289.235  (17.359.512) 34.146.981 437.076.7!
Al 1 gennaio 2017 consolidato 76.855.733113.544.232  15.370.743 96.178.426 (4.853.854)  10.153.111 (483.655) 5.060.152 56.977.958 51.486.389  420.289.235  (17.359.512) 34.146.981  437.076.7(
Variazioni dfair valudelle attivita finanziarie
disponibili per la vendita 96.649.033 93.601 96.742.634 2.617.470 99.360.1(
Variazioni dfair valudelle partecipazioni valutate al patrimonio netto 15.480.722 (2.328.553) 13.152.169 13.152.14
Variazioni dfair valudelle attivita finanziarie
disponibili per la vendita correnti 521.097 521.097 521.09
Benefici ai dipendenti (3.140) (3.140) (3.1449
Totale proventi e oneri rilevati diretamente a patrimonio netto 112.650.852 (2.331.693) 110.412.760 2.617.470 113.030.2
Utile (perdita) al 31 dicembre 2017 71.765.289 71.765.289 321.659 72.086.94
Totale conto economico complessivo 112.650.852 (2.331.693) 71.765.289 182.178.049 321.659 185.117.1]
Destinazione utile 2016 404 41.385.076 (41.385.480) 0 34.146.981(34.146.981) 0
Altre variazioni delle partecipazioni valutate al patrimonio netto (7.691.108) (7.691.108) (7.691.10;
Distribuzione dividendi (10.100.909)  (10.100.909) (343.000) (10.443.90
Piani di sock option 0 0
Conversionevarrant 6.376.239 44.511.049 50.887.288 50.887.24
Acquisto azioni proprie (7.866.609) (7.866.609) (7.866.60!
Vendita azioni proprie 23.659 729.116  (340.725) 412.050 412.05)
Al 31 dicembre 2017 consolidato 83.231.972158.078.940 15.371.147 208.829.278(11.991.347)  (210.415)  (483.655) 5.060.152 98.456.635 71.765.289 628.107.996 19.061.939  321.659 647.491.5
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Rendiconto finanziario consolidato
Gruppo Tamburi Investment Partners

euro/migliaia

31 dicembre 201

31 dicembre 201

A.- DISPONIBILITA' MONETARIE NETTE INIZIALI

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI
ESERCIZIO

B-

Risultato dell'esercizio
Ammortamenti
Svalutazione (rivalutazione) delle partecipazioni

Svalutazioni (rivalutazione) di attivita finanziarie del circol

(svalitazionecrediti)
Proventi e oneri finanziari

Variazione "benefici verso dipendenti”
Oneri perstock option

Interesssufinanziamenti e prestito obbligazionario
Variazione attivita per imposte anticipate e pag&vita

imposte differite

Diminuzione/(aumento) dei crediti commerciali
Diminuzione/(aumento) di altre attivita correnti
Diminuzione/(aumento) crediti tributari
Diminuzione/(aumento) crediti finanziari

Diminuzione/(aumento) degli altri titoli del circolante

(Diminuzione)/aumento dei debiti commerciali
(Diminuzione)/aumento dei debiti finanziari
(Diminuzione)/aumento di debiti tributari

(Diminuzione)/aumento di altre passivita correnti

Flusso monetario da (per) attivita di esercizio

C- FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA &
DI INVESTIMENTO IN IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni materiali e immateriali
Investimenti/ disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
Investimenti

Disinvestimenti

Flusso monetario da(per) attivita di investimento

(41.949) (55.739)
72.087 85.632
70 54
(35.917 (8.469)
0 5
(44.198 (93.47p
36 46
0 5.722
5.947 6.763
(982 (1.847)
(2.957 (5.569)
244 1.624
8 456
(266) 264
(809 (9540
(37526 21614
(139) 201
(569 (12.47%
(98) (1.363
(3.003) 10.283
(50234 5.495
(21) (108)
(75.349 (242440
127.861 270.01€
52.491 27.468
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E.-

F-

eurd/migliaia

31 dicembre 201

31 dicembre 201

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA'
DI FINANZIAMENTO

Finanziamenti

Nuovi finanziamenti

Rimborsdinanziamenti

Interesspagatsufinanziamenti e prestito obbligazionario
Capitale

Aumento di capitale e versamenti c/aumento di capitale
Variazionger acquistwenditaazioni proprie

Pagamento di dividendi

Variazione delle riserve

Flusso monetario da (per) attivita di finanziamento

FLUSSO MONETARIO DELL'ESERCIZIO

DISPONIBILITA" MONETARIE NETTE FINALI

Le disponibilith monetarie nette finali sono cosi composte:

Disponibilita liquide
Debiti verso banche esigibili entro I'esercizio successivo
Disponibilita monetarie nette finali

0 39.83C
(5.000) (39944
(4.780 (6.408
50.887 14
(7.473 (3.07

(10444 (9.241)

0 (4179
23.209 (19.173
25.466 13. 79C

(16.483) (41.949)

3.284 1.287
(19.767 (43239
(16.483) (41.949)
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N OTE ESPLICATIVE AL B ILANCIO CONSOLIDATO AL 31DICEMBRE 2017

(1) Attivita del gruppo
Il Gruppo TIP & unanvestmémterchant ban#lipendente focalizzata sulle medie aziende italiane
ed in particolare effettua attivita di:

1. investimento come azionista attivo in societa (quotate e non) in grado di esprimere delle
oeccell enzed nei rispettivi settori di
starupe societa innovative;

2. advisompn operazioni di finanza straomiia, in particolare di acquisizioni e cessioni
attraverso la divisione Tamburi & Associati (T&A).

(2) Principi contabili
La societa capogruppo TIP e stata costituita ai sensi del diritto italiano come societa per azioni
ha sede in Italia.

La societa étata quotata nel novembre 2005 e dal 20 dicembre 2010 Borsa lItaliana S.p.A. he
attribuito la qualifica STAR alle azioni ordinarie di TIP

Il presente bilanci@onsolidato al 31 dicembre 204 7stato approvato dal Consiglio di
Amministraziond 9 marzd2018 che ne ha autorizzato la pubblicazione

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 é stato redatto sul presupposto del funzionamento
della continuita aziendale ed in conformita ai criteri di valutazione stabilittedtagtional
Financial Reporting Standards e gli International Accounting Standards (nel seguito
0ol FRS6, 01l AS6 o principi contabili internazi
Board (I ASB) e | e r el atal Amancial Repatingointexpretationso n i
Committee (IFRICe adottati dalla Commissione della Comunita Europea con regolamento
numero 1725/2003 e successive modifiche, conformemente al regolamento n° 1606/2002 de
Parlamento Europeo.

Il bilancio consolidatan accordo con lo IAS 1 e costituito dal prospetto di conto economico, dal
prospetto di conto economico complessivo, dal prospetto della situazione patrémoniale
finanziaria, dal prospetto dei movimenti di patrimonio netto, dal rendiconto finardadieo e
note esplicative ed ~ corr edat @lischeni ¢toatabili e | a:
sono stati redatti in unita di euro, senza cifre decimali.

| principi contabili e i criteri di calcolo utilizzati per la redazione del presecite dnlasolidato

non sono stati modificati rispetto a quelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato
chiuso al 31 dicembre 2016 sal vo per quanto di seguito d
contabilio.

Ai fini comparativi sono stati ligzati i dati di conto economico e prospetto di conto economico
compl essivo consolidat.i del | 6eserci zid 201
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finanziaria ed il rendiconto finanziario consolidati al 31 dicembre 2016.

Nel cor s o ndnesi $odoeverificaticdast €coezionali che abbiano reso necessario il
ricorso alle deroghe di cui allo IAS 1.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 € redatto sulla base del criterio generale del costo,
eccezione degli strumenti finanziari darivalutati afair valyedelle partecipazioni collegate
valutate con il metodo del patrimonio nettielleattivita finanziarie correnti e attivita finanziarie
disponibili per la vendita valutateaalvalue

La redazione del bilancio consolidatioiede la formulazione di valutazioni, stime ed ipotesi che
influenzano | dapplicazione dei principi cor
e dei ricavi rilevati in bilancio. Tali stime e le relative ipotesi si basano setieeeppegresse e

su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie. Tuttavia va rilevato che, trattandosi d
stime, non necessariamente i risultati ottenuti saranno gli stessi risultati qui rappresentati. Le stir
sono utilizzate per rilevare gticantonamenti per i rischi su crediti, valutazitair saludi

strumenti finanziari, testichpairmerdenefici a dipendenti, imposte.

| principali criteri contabili seguiti nella formazione del bilancio consolidato, nonché il contenuto
e le variaoni delle singole voci dello stesso, sono riportati nel seguito.

Nuovi principi contabili

Nuovi principi, modifiche a principi esistenti ed interpretazioni efficaci per periodi che
iniziano a partiredal 1° gennaio 2017
A Modifiche allo IAS 12rfipostsul reddjtde modifiche apportate forniscono chiarimenti
nell dambito della contabilizzazione del/l
di debito valutati &ir valué.e nuove disposizioni si apatioa partire dagli esercizi che
hanro inizio il, o successivamente al, 1° gennaio 2017.
A Modifiche allo IAS 7 Rendiconto finankiad® modifiche apportate riguardano
| i nf ormativa che | e societ”™ dovranno f
cambiamenti nelle passivitawdeti da attivita di finanziamento. Le nuove disposizioni si
appli@anoa partire dagli esercizi che hanno inizio il, 0 successivamente al, 1° gennaio
2017

Léapplicazione delle modifiche appe@nonl@at e a
avutoun impatto significativo sul bilancio consolidato del gruppo.

Nuovi principi, modifiche a principi esistenti ed interpretazioni efficaci per periodi che
iniziano a partire dal 1° genn@ 2017 ma non ancora omologati
A IFRS 14 Regulatory Deferralufts Contabilizzazione differita di attivita regolamentate):

| dapplicazione del nuovo principio era
hanno inizio il, o successivamente al, 1° gennaio 2016 alttavlata del presente
bilancio consol@ton on =~ ancora avvenuta | domol ogaz

Pagin&5



GRUPPO TAMBURI INVES TMENT PARTNERS

LOEFRAG ha deciso di non dare inizio al

ma di aspettare | 6emissione della versio
Léapplicazi one del gianiuwigor® soga ripartatd, gualara reso efficaacd i
dal |l domol ogazione da parte dell dUnione Eur

consolidato del gruppo.

Nuovi principi, modifiche a principi esistenti ed interpretazioni efficaci per periodi
successivi al 1° gennaio 2018 e non ancora adottati dal gruppo
A IFRS 15Revenue from Contracts with Lilspoimeisosostituiscéo IAS 18, lo IAS 11,
|l 61 FRI' C 13,1 & I06F RIRC LCrilad soto ricadnoscuti gliando il cliente
acquisisce il controllo sui beni e servizi e, conseguentemente, quando lo stesso ha
capacit”™ di dirigerne | duso e ottenerne
beni o servizi ad un prezzceckaria in base al verificarsi o meno di alcuni eventi futuri,
una stima della parte variabile viene inclusa nel prezzo solo se il suo verificarsi risult:
altamente probabile. In caso di transazioni che prevedono la vendita contestuale di pit
beni e/o serizi, il prezzo di vendita deve essere allocato in base al prezzo che la societé
applicherebbe ai clienti qualora gli stessi beni e servizi inclusi nel contratto fossero vendu
singolarmente. Le societa talvolta sostengono costi, come commissioniaglipezndit
ottenere o dare esecuzione ad un contratto. Tali costi, qualora determinati criteri sianc
soddisfatti, sono capitalizzati e riconosciuti nel conto economico lungo la durata del
contratto. Lostandarspecifica, inoltre, che il prezzo di vendita dssere aggiustato nel
caso in cui contenga una componente finanziaria significaivaF RS 15 avr ~
dagli esercizi che iniziano a partire dal 1° gennaio 2018
A IFRS 9 Strumenti finanziapubblicato il 24 luglio 2014, comprende le tre fasi

(60cl assificazobomp @ ie feange macadrdizgi doenl e 6p,r oget t o
volto alla sostituzione dello IAS 8%Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione.
L6l FRS 9 ubvhrequisitdperclae classificazione e la misurazione delle attivita
finanziarieln particolare prevede i seguenti criteri per determinare la classificazione delle
attivita finanziarie:

a) il modello di business della societa per gestire le attivitafiapazi

b) le caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali delle attivita finanziarie,

e,in funzione di ciddentifica le seguenti tre categorie:

- amortiseas€AC);

- fair value through other compreher{&iVO®@bhome

- fair value through prodis€FVPL).
LI FRS 9 prevede, i nol tre, che i deri vai
in esame non debbano piu essere scorporati dal contratto principale che liecontiene
conseguentemente lt&o classificazione e misurazione sara effettuata congiuntamente
all o strumento O0ospitanteo.
Con riferimento agli investimenti in strumenéciitydetenuti senza finalitatdidinge
possibile decidere di contabilizzare le variazidair dialusia direttamente nel conto
economico sia nel conto economivomplessivo, con contropartita la riserva di
patrimonio nettptale scelta viene effettuata strumento per strumento e la decisione deve
essere presamalo me n t imtial deedgrigdhe irrevocale.
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~

1 nuovoimpaonteetht oodétto dall d | FRS 9 non
event o ptiggereen | pariemd oche si possa contab
contrario,pone le sue fondanta sulla rilevazione dgierdite tese ( ECLO expected

credit logsesn la finalita di garantire un tempestivo riconoscimento delle stesse, ancor
prima che possano emergere evidenze obiettive di pealiteed [ps$ modello di
impairmeRS 9 prevede di rilevare le perdite attese lungo la vita del credito per tutti gli
strumenti finanziari per i quali si & riscontrato un aumento significativo del rischio di
credito dopo la rilevazione iniziale, considerando tutte le informazionivedigene
dimostrabili, comprese quelle relative a previsioni di future condizioni economiche
(forward looking informalid®RS 9 allinea maggiormente la contabilizzazione degli
strumenti di copertura con le attivita di gestione dei rischi che lepsogjete in essere

al fine di ridurre e/ o eliminare | despo
i ntrodotto dall 6l FRS 9 permette | 6utiliz
base per I heqpé acooenting. &1l 6 RIS 8el@ adobttate dal 1° gennaio
2018. Lodinformativa specifica ed i cons
30.

IFRS 160 0 L e ale stasdard sostituisce lo IAS 17 e introduce come principale novita

| obbl i go, da paverenello dtatd datemomsiabectuttiel tontratti di i

| ocazione come attivit?’ e passivit?’ t en

contratto. L 6d addRa®o dal 6° gehwaio 2019 e s s er

Modi fiche all o6l FRS 10t reodaoltltoe IhAaS nD8 :|I dloe
definire il trattamento contabile in relazione a utili o perdite derivanti da transazioni con
joint venture o societa collegate valutate con il metodo del patrimonio netto. Alla data del
presente bilancio consolidatstata rinviata a data indefinita la data a partire dalla quale si
applicheranno le nuove disposizioni.

Chiari ment. sull 6l FRS 15: |l o | ASB ha e me
i n merito all dapplicazi on ed adeziohealel hubvBS 1
principio. La data di applicazione sar?
Modi fiche all o6l FRS 2: l e modifiche intr

merito alla classificazione e alla misurazione stiellbask payment transactians
modifiche dovranno essere adottate dal 1° gennaio 2018 salvo eventuali successiy
di fferi ment. a seqguito dell domol ogazi one
ancora avvenuta alla data del prebdatecio consolidat

Modi fiche alldl FRS 4: Le modifiche risu
dal |l dapp!l i cazi onsanddrauglilsGuménk hangiari. Le modiiclieo v o
dovranno essere adottate dal 1° gennaio 2018. Le modifiche al principio consentiranno :
tutte le aziende che emettono i contratti di assicurazione |'opzione di riconoscere nel
conto economico complessivo, piuttostee nel conto economico, la volatilitd che
potrebbe sorgere gquando verr?’ applicatc
contratti assicurativi sia emanato. Inoltre permettera alle imprese la cui attivita &
prevalentemente collegata con i contragicwastivi una deroga temporanea opzionale
nell dapplicazione del |l 6l FRS 9 fino al
dell'lFRS 9 continueranno ad applicare lo IAS 39.

Nel mese di dicembre 2016 lo IASB ha emesso un emendamento allo IAS 40
ol nveaesnt i i mmobiliari o. Quest e modi fict
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condizione necessaria per il trasferimento da/a Investimenti immobiliari. Tali modifiche

saranno applicabili con decorrenza dal 1° gennaio 2018 salvo eventuali successi
differimenta segui t o del |l 6omol ogazione del pri
ancora avvenuta alla data del presente bilancio consolidato.

A dicembre 2016 lo IASB ha emesso una serie di emendamenti annuali aglidFRS 2014
2016. Le modifiche riguardano:

- IFRS 12 - Informativa sulle partecipazioni in altre entita (applicabile dal 1 gennaio

2017 salvo eventuald] successivi di fferi
parte del |l dUni one Europea, non ancor a
consdidato);

- IFRS 1 Firsttime Adoption of International Financial Reporting Standards (applicabile
dal 1 gennaio 2018 salvo eventual. SuUCC ¢

principio da parte del |l 6Uni oataedel Brasentep e a ,
bilancio consolidato);

- IAS 280 Partecipazioni in imprese collegajeireg venturéapplicabile dal 1 gennaio
2018 salvo eventuald] successivi di fferi
parte del | 6Uni o mra avizeautao glee data del gresdnkencio
consolidath Gli emendamenti chiarificano, correggono o rimuovono il testo ridondante
nei correlati principi IFRS.

Nel mese di dicembre 2016 | o | ASB ha en
relativa aconsiderazioni su transazioni ed anticipi in valuta estera. La modifica tratta il
tasso di cambio da utilizzare nelle transazioni e negli anticipi pagati o ricevuti in valute

ester a. Loemendamento sar’ applicabil e
eventual. successi Vvi di fferi ment. a seg
del |l Uni one Europea, non ancora avvenut a
I n data 18 maggio 2017 | o | ASB ha pubhtk
standd mi ra a migliorare | a comprensione

rischio, della redditivita e della posizione finanziaria degli assicuratori. Tale principio sar:
applicabile con decorrenza dal 1° gennaio 2021 salvo eventuali suffeessentda

seguito del | omol ogazione del principioc
avvenuta alla data della presdntancio consolidato E © ammessa | O :
anticipata di tale principio.

Nel mese di giugno 2017 lo IASB ha emesso medifica | | 6i nt er pret az
relativa a considerazioni su i ncertezz

documento ha | o scopo di fornire chiari
misurazione previsti dallo IAS 12 in caso di exzt sui trattamenti per la
determinaibne delle imposte sul reddito.

Nel mese di ottobr eAm2gndriedt, | @ OFRASB mear eanfe
tematiche <circa | 6dapplicabilit?” e |l a «cl
meritoa determinate attivita finanziarie con la possibilita di rimborso anticipato. Inoltre,
lo IASB chiarisce alcuni aspetti circa la contabilizzazione di passivita finanziarie a seguit
di modi fiche del | eAnendementt ¢ 6 | E EHchd s mar& oz i ¢
dagli esercizi aventi inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2019.

Nel mese di ottobr e Améntweptlo IAS 28l pArSBarird a e
| dapplicazione dell 6l FRS 9 per joimveeRlress.i
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incluse in investimenti in tali entita per i quali non & applicato il metodo del patrimonio
netto. L e Amergpeal® IAS 28 sono efficacl d gartire dagli esercizi
aventi inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2019.

Gli eventuali impatti sblilancio consolidato del Gruppo derivanti da dette modifiche sono in
corso di valutazione. Al riguardo si precisa che, sulla base di una preliminare ricognizione del
potenziali fattispecie, non si prevedono impatti significativi ad eccezione dergueeili d

dal | adozione dell 6l FRS 9. Gl i I mpatt.i att
nota 30 seguent e. Data | a natura dell datti
gl i i mpatt.i attdoassit agi ome fer mcsam@azabhad o0d

abli npa&i Rmég e daccoi non si prévedgnd impatti significativi.
Criteri e procedure di consolidamento

Area di consolidamento

Léarea di consol i dame n t-®ambua myestneent dPartnels&.p.A. & p 0 ¢
le societa nelle quali la stessa esercita direttamente o indirettamente unlUromrakiitore
controlla wundentit? oggetto di i nvesti ment

diritti su tali rendimentderivanti dgoroprio rapporto con la stessa e nel contempo ha la capacita
di incidere su tali rendimenti, esercitando il proprio potere su takd &nstdi ottenere benefici
dalle sue attivita. | bilanci delle societa controllate sono inclusi nel bilancio consolidato a partir

dalla data in cui il controllo & stato effettivamente trasferito al Gruppo e cessano di essert
consolidate dalla data in it controllo é trasferito al di fuori del Gruppo.

Al 31 dicembr@07| dar ea di oropreade le isatief@nledoet Sar.l., costituita nel
corso del 2017, StarTEx.l(gia Clubuno S.).eTXR S.r.l.

| dati delle societa controllate soseguenti:

Capitale Numero Numero azioni /
Denominazione Sede sociale  azioni/quote guote possedutt % possess
Clubdue S.r.l. Milano 10.001 10.00t 10.001 100%
StarTIP S.r.l. Milano 50.00! 50.00t 50.00! 100%
TXR S.r.l. Milano 100.00 100.00 51.00! 51,0%
Léarea di consolidament o, ri spetto all dana
Clubsette S.r.1 ., i cui processo di i qui

Clubdue S.r.l.

Procedure di consolidamento

Il consolidamento delle societa controllate avviene sulla base delle rispettive situazioni contab
opportunamente rettificate per renderle omogenee con i principi contabili adottati dalla
capogruppo.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, inclusit@sentili non realizzati derivanti da rapporti
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intrattenuti tra societa del gruppo, sono completamente eliminati. Le perdite non realizzate son
eliminate ad eccezione del caso in cui esse siaesenfgiive di perditi valore.

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione utilizzati nella redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 son
riportati di seguito.

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo dei costi accessor
direttamente i mputabildi e necessar.i all a n
acquistato. Qualora parti significative di tali immobilizzaziogialadbbiano differenti vite

utili, tali componenti sono contabilizzate separatamente.

Le immobilizzazioni materiali sono esposte al netto dei relativi ammortamenti accumulati e d
eventuali perdite di valore determinate secondo le modalita destseigeito.
Ldammortamento  calcolato in quote costant
che e riesaminata con periodicita annuale. Eventuali cambiamenti, laddove necessari, sol
apportati con applicazione prospettica; le prinaljgplote economieaecniche utilizzate sono le

seguenti:

- mobili e arredi 12%
- apparecchi ed impianti vari 15%
- macchine ufficio elettroniche 20%
- telefoni cellulari 20%
- attrezzature 15%
- autovetture 25%

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiali € periodicamente sottoposto a verifica per
rilevarne eventuali perdite di valore, qualora eventi o cambiamenti di situazione indichino che
valore di carico non possa essere recuperato. Se esiitazioiie di questo tipo e nel caso in

cui il valore di carico ecceda il valore presumibile di realizzo, le attivita sono svalutate fino
riflettere il loro valore di realizzo. Il valore di realizzo delle immobilizzazioni materiali e
rappresentato dal ngagre tra il prezzo netto di vendita e il valore d'uso. Nel definire il valore
d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso dirgegnfmoste

che riflette la stima corrente del mercato riferito al costo del dgmemdata al tempo e ai

rischi specifici dell'attivita. Le perdite di valore sono contabilizzate nel conto economico fra i cost
per ammortamenti e svalutazioni. Tali perdite di valore sono ripristinate nel caso in cui vengan
meno i motivi che le hanno geate.

Al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi dall'uso di ur
bene, esso viene eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o utile (calcolati come differenza tre
valore di cessione e il valore di carico) viewata a conto economico nell'anno della suddetta
eliminazione.
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AVVIAMENTO

Le aggregazioni aziendal.i sono contabilizz
rappresenta | deccedenza del costo d'acqui s
fair valueetto riferito ai valori identificabili delle @tie delle passivita attuali e potenziali. Dopo

| 6i ni ziale 1scrizione, Il "'avviamento viene ¢

determinate con le modalita descritte nel seguito.

Loéavviamento derivanteddatamgoteial bdll gé&he
sostituto del cost o, par.i al val ore regist.
precedenti principi contabili applicati (31 dicembre 2003). In fase di predisposizione del bilancic
di apetura secondo i principi contabili internazionali non sono state, infatti, riconsiderate le
operazioni di acquisizione effettuate anteriormente al 1° gennaio 2004.

Léavviamento viene sottoposto a un'anali si
breve nel caso in cui si verifichino eventi o0 cambiamenti di circostanze che possano far emerge
eventuali perdite di valore. Alla data di acquisizione, |'eveawtvi@amento emergente viene
allocato a ciascuna delle unita generatrici di flussi finanziari che ci si attende beneficeranno de
effetti derivanti dall'acquisizione. L'eventuale perdita di valore € identificata attraverso valutaziot
che prendono a efimento la capacita di ciascuna unita di produrre flussi finanziari atti a
recuperare la parte di avviamento a essa allocata, con le modalita precedentemente indicate n
sezione relativa agli immobili, impianti e macchinari. Nel caso in cui itvajmebile da parte
dell'unita generatrice di flussi sia inferiore al valore di carico attribuito, si rileva la relativa perdit
di valore.

Tale perdita di valore non € ripristinata nel caso in cui vengano meno i motivi che la hannc
generata.

ALTRE ATTIVITA IMMATERIALI

Le altre attivita immateriali sono rilevate al costo, determinato secondo le stesse modalita indice
per le immobilizzazioni materiali.

Le altre attivita immateriali aventi vita utile definita sono iscritte al netto dei relativi
ammoramenti accumulati e di eventuali perdite di valore determinate con le stesse modalit:
precedentemente indicate per le immobilizzazioni materiali.

La vita utile viene riesaminata con periodicita annuale ed eventuali cambiamenti, laddov
necessari, sono apportati con applicazione prospettica.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione di una attivita immateriale sono determinati come
differena tra il valore di dismissione e il valore di carico del bene e sono rilevati a conto
economico al momento dell'alienazione.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA COLLEGATE VALUTATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO

Le societa collegate sono entita sullecuimolite f i nanzi ari e e gestio
notevol e, pur non avendone il controll o. S
possiede tra il 20% e il 50% del potere di
Le partecipazioni in societa collegano contabilizzate secondo il metodo del patrimonio netto

e rilevate inizialmente al costo. Le partecipazioni comprendono l'avviamento identificato al
momento dell'acquisizione, al netto delle eventuali perdite di valore cumulate. Il bilancio
consolidio comprende la quota di pertinenza degli utili o delle perdite delle partecipate rilevate
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secondo il metodo del patrimonio netto, al netto delle rettifiche necessarie per allineare i princig
contabili e per eliminare i margini infragruppo non realazatitire dalla data in cui ha inizio
I'influenza notevole o il controllo congiunto fino alla data in cui detta influenza o controllo

cessano. Le rettifiche necessarie per | del
contabilizzate nella voc 0 quot e di ri sultato di partec
patrimoni o nettood. Quando | a guot a del | e

contabilizzata con il metodo del patrimonio netto eccede il valore contabile di detta partecipata,
azera la partecipazione e si cessa di rilevare la quota delle ulteriori perdite, tranne nei casi in cu
siano contratte obbligazioni legali o implicite oppure siano stati effettuati dei pagamenti per cont
della partecipata.

ATTIVITA FINANZIARIE DISPON IBILI PER LA VENDITA NON CORRENTI

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono costituite da altre partecipazioni
(generalmente con percentuale di partecipazione inferiore al 20%) e sono fatutateeah
imputazione degli effetti delariazioni di valore a patrimonio netto. Qualora la riduzione di
valore rispetto al c operdita did/aforea ¢ @ eif ez it @n ed e
riconosciuto nel conto economico. Nel caso vengano meno le condizioni che hannatcomport

la rettifica per perdita di valore, la ripresa di valore viene imputata a patrimonio netto.

Il fair valugene identificato nel caso delle partecipazioni quotate con il valore di borsa alla data d
chiusura del periodo e nel caso di partecipaz®rtigta non quotate con il valore stimato sulla
base di tecniche di valutazione. Tali tecniche di valutazione comprendono il confronto con i
valori espressi da recenti operazioni assimilabili e di altre tecniche valutative che si basal
sostanzialmentelsd d anal i si dell a capacit?’ del l a pa
scontati temporalmente per riflettere il costo del denaro rapportato al tempo ed i rischi specific
del |l dattivit”™ svolta.

Gli investimenti in strumenti rappresentativi pit@i@ che non hanno un prezzo quotato in un
mercato regolamentato e il faui valugon puo essere valutato in modo attendibile, sono valutati

al costo, eventualmente ridotto per perdite di valore.

La scelta tra le suddette metodologie non e opzidmadedo le stesse essere applicate in ordine
gerarchico: é attribuita assoluta priorita ai prezzi ufficiali disponibili su mercatffedtivie (
market quotéslivello 1) oppure per attivita e passivita misurate sulla base di tecniche di
valutazionehe prendono a riferimento parametri osservabili sul memawatable appraaches
livello 2) e priorita pit bassa ad attivita e passivitdailr azlue calcolato sulla base di tecniche

di valutazione che prendono a riferimento parametrioaservabili sul mercato e quindi
maggiormente discrezionalafket moddivello 3).

Per quanto concerne i titoli di capitale quotati in mercati attivi si considera per il Gruppo, in
riferimento alla natura del suo portafoglio di investimento, evm@atteva di riduzione di

valore la presenza di un prezzo di mercato alla data di bilancio inferiore rispetto al costo d
acquisto di almeno il 50% o la presenza prolungata per oltre 36 mesi di un valore di mercat
inferiore al costo. In ogni caso anditeli che hanno mostrato valori che si sono collocati entro

la soglia sopra indicata sono oggetto di anélisve considerato appropriadcsvalutati per

perdite di valore.
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CREDITI COMMERCIALI E FINANZIARI
| crediti sono iscritti &ir valuesuccessivamente valutati al costo ammortizzato. Sono
eventualmente rettificati per le somme ritenute inesigibili.

ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA CORRENTI

Trattasi di attivita finanziarie non derivate costituite dagli investimenti effettuati in gestioni
patrimoniali ed in titoli obbligazionari, effettuati al fine di impieghi temporanei di liquidita,
valutate afair valueon imputazione degli effetti delriazioni di valore a patrimonio netto.
Qualora |l a riduzione di val or e perdits ¢ @dioteo a
| 6effetto della rettifica ~ riconosciuto ne
che hanno comportatla rettifica per perdita di valore, la ripresa di valore viene imputata a
patrimonio netto nel caso di strumenti rappresentatqgudiyNel caso di titoli obbligazionari,
qualora vengano meno le condizioni che hanno comportato la rettifica pedpeeddre, la

ripresa di valore viene imputata a conto economico.

Per quanto concerne la metodologia di determinazioiardehlusi rimanda al paragrafo
precedente OAttivit”™ finanziarie disponibil

ATTIVITA FINANZIAR |E CORRENTI

Le attivita finanziarie correnti sono costituite da titoli che rappresentano impieghi di breve
termine di disponibilita liquide, detenuti con finalitadingessi sono pertanto classificati come
strumenti di negoziazione e valutataialvalueon imputazione degli effetti delle variazioni di
valore a conto economico.

Gli acquisti e le vendite di titoli vengono rilevati ed eliminati alla data di regolamento.

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Le disponibilita liguide e mezzuealenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che
possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine (entro tre mesi), del buo
esito e dell dassenza di spese per | a riscos
Ai fini del Rendiconto Finanziario, lespdinibilita monetarie nette sono rappresentate dalle
disponibilita liquide e mezzi equivalenti al netto degli scoperti bancari alla data di riferimento de
prospetto contabile.

DEBITI COMMERCIALI E FINANZIARI

| debiti commerciali sono iscritti inizialmentéaal value valutati successivamente al costo
ammortizzato.

Le passivita finanziarie sono rilevate ed esposte al costo ammortizzato utilizzando il metodo d
tasso di interesse effettivo.

BENEFICI PERI DIPENDENTI E COSTI DEL PERSONALE

| benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla cessazione
rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti sono riconosciuti nel periodo di
maturazione del diritto. La passivita relativa ai programmi &ibeéefiti, al netto delle
eventuali attivita al servizio del piano, € determinata sulla base di ipotesi attuariali ed e rilevata |
competenza coerentemente alle prestazioni (
valutazione della past é effettuata da attuari indipendenti.
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La Societa riconosce benefici addizionali ad alcuni dipendenti attraverso un piano di
partecipazione al capitgdock option).

Secondo quant o &Pagamenti basati suddzdhibi@ni rgpFRe&ntaého una
componente della retribuzione dei beneficiari e prevedono la modaligagiel i t ycomnsee t t | ¢
da regolamento. Pertanto il costo relativo & rappresentaio \ddbeellestock optiata data di
assegnazione ed e rilevato a ceattnomico lungo il periodo intercorrente tra la data di
assegnazione e quella della maturazione con contropartita a patrimonio netto. Al momentc
del | 6eserci zio delle opzioni da parte dei |
della ligidita ricevuta viene stornata la riserva per pistoicfi optiper la quota attribuibile alle
opzioni esercitate, viene stornata la riserva per azioni proprie in base al costo medio delle azic
cedute e viene rilevato il differenziale residuo gusi@nusu negoziazione azioni proprie con
contropartita la riserva sovrapprezzo azioni, secopalicipontabile adottata.

AZIONI PROPRIE

Le azioni proprie possedute dalla capogruppo sono iscritte a riduzione del patrimonio netto nell
riserva negativa per azioni proprie. Il costo originario delle azioni proprie ed i ricavi derivanti dalle
eventuali vendite successive sono rilevati comenembvidi patrimonio netto imputando il
differenziale qual@lusminussu negoziazione azioni proprie con contropartita la riserva
sovrapprezzo azioni, secondpdhicgontabile adottata.

RICAVI

| ricavi sono rilevati nella misura in cui & possibterminarne attendibilmente il valdagr (
valueed & probabile che i relativi benefici economici saranno fruiti. Secondo la tipologia di
operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dei criteri specifici di seguito riportati:

- i ricavi per la prestane di servizi dadvisory/investmmrikingsono rilevati con
riferimento allo stato di completamento delle attivita. Per ragioni pratiche, quando i
servizi sono resi attraverso un numero indeterminato di azioni in un determinato periodo
di tempo, i ricavi sono rilevati a quote costanti nel deteonpieriodo di tempo a meno
che sia evidente che altri metodi rappresentino in modo migliore lo stadio di
completamento della prestazione;

- lesuccesxfdee mat ur ano al momento dell desecuzi
comericaviquanddlat t o signi ficativo ~ stato comg

Nel caso in cui non sia possibile determinare attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultim
sono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenuti che si ritiene saranno recuperati.

PROVENTI ED ONERI DERIVANT | DALLA CESSIONE DIPARTECIPAZIONI E TITOLI

| proventi e oneri derivanti dalla cessione di partecipazioni e titoli vengono rilevati per
competenza, imputando a conto economico anche le variaZ@nivdiuprecedentemente
imputate a patrimonio netto.

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI
| proventi ed oneri finanziari sono rilevati per competenza sulla base degli interessi maturati st
valore netto delle relative attivita e passivita finanziarie utilizzando il tasso di interesse effettivo.
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DIVIDENDI

Idivi dendi sono rilevat:i nell desercizio nel
relativo pagamento. Relativamente ai dividendi ricevuti da partecipazioni valutate con il metod
del patrimonio netto, questi sono rilevati a riduzionaldeé della partecipazione.

IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte correnti sul reddito del periodo sono determinate in base alla stima del redditc
imponibile e in conformita alle disposizioni in vigore. Le imposte sul reddito differite e anticipate
sono caldate sulle differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel prospetto contabile
e | corrispondent.i val or i ri conosci ut.i ai I
effettuata quando il recupero é ritenuto probabile, eaw®lq si prevede che possano rendersi
disponibili in futuro utili fiscali sufficienti per permettere che tale attivita possa essere realizzatz
La recuperabilita delle attivita per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura ¢
periodo. Le impostdifferite sono sempre rilevate in ottemperanza a quanto richiesto dallo IAS
12.

(3) Modalita di presentazione
Vengono nel seguito riepilogate | e scelte
prospetti contabili consolidati:

- prospetto di conto economico e prospetto di conto economico complessivo: lo IAS 1
richiede alternativamente una classificazione delle voci basata sulla natura o sulla destinazic
delle stesse. Il Gruppo ha deciso di utilizzare lo schema delle vaatelgssinatura;

- prospetto della situazione patrimonidieanziaria: secondo lo IAS 1, le attivita e passivita
devono essere classificate in correnti e
liquidita. Il Gruppo ha scelto il criterio ldissificazione in correnti e non correnti;

- prospetto dei movimenti di patrimonio netto consolidato, predisposto in ottemperanza a
qguanto previsto dallo IAS 1;

- rendiconto finanziario: secondo lo IAS 7 il rendiconto finanziario presenta i flussi finanziari
avvenut.i nell 6esercizio classificati tra
del metodo indiretto.

(4) Informativa di settore

La s@ieta svolge attivita idivestment ban&imgrchant banking at t i v i top'maragemént a
nelle aree di attivita di cui sopra, sia a livello di contattrketingsia di iniziative anche

i stituzional. sul | 6 est e dealé mdaltd istegradta. Inclte, anched | ¢

rel ati vamenekeeutidnh| 8 aesswai t " odigani zzata con |
| 6i mpi egodai ocbi Ambbadt or i adwisobvdeoodieqoity r e nz a |
In relazione a tale scelta risulta impossibile fornire una precisa rappresentazione economic
finanziaria separata delle differenti aree di attivita, in quanto la suddivismste del lavoro

deltop manageneeaégli altri collaboratori sulla base di una serie di stime legate a parametri che
potrebbero poi essere superat.i dal | oper a
distorsione dei livelli di redditivitaslee g me n t | di attivit”™, wvanifi
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Nel presentdilancio consolidato al 31 dicembre 20éie pertanto fornito solo il dettaglio

del |l andamento della componente ORI c avita del
diadvisorg,s cl udendo pertanto | a voce OAIl tri ri ce
euro 2017 2016
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.125.37: 12.206.78!
Totale 7.125.37: 12.206.78!

| ricavi hanno raggiunto un livello significativo grazie al buon andamento della normale attivita d
advisoed alldeeonnesse con le operazioni realizzate da Asset Italia 1 S.r.l. e Asset Italia 2 S.r.l.
ricavi dello scorso esercizio erano sensitémnfluenzati dalfee el ati ve al |l davyv
Asset Italia.

(5) Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi
La voce comprende:

euro 2017 2016
1. Servizi 1.37.56¢ 1.532.33°
2. Oneri per godimento di beni di terzi 355.807 354.767
3. Altri oneri 264.891 290.73¢
Totale 2.018.26¢€ 2.177.83¢

| costi per servizi si riferiscono principalmente a consulenze pnafesdiegali, a spese generali
ed a spese commercidliomprendond0.000euro per corrispettivi alla societa di revisiene
64.25(kuroperc ompensi ai component.i il Call egi o Si

Gli altri oneri comprendono principalmente 1.V.A. indetraibile.

(6) Costi del personale
La voce comprende:

euro 2017 2016
Salari e stipendi 1.357.16¢ 1.443.11°
Oneri sociali 367.186 394.45¢
Compensi agli amministratori 13.819.65¢ 17.054.01.
Oneri perstock option 0 5.722.75(
Accantonamento a trattamento di fine rapporto di lavoro subordir 65.41F 62.652
Totale 15.609.41! 24.676.99
Le voci o0Salari e stipendi 6 e 0Compensi agl

parte variabile maturata nel periodo.

L6 OAccantonamento a tratt ame ntaggiodhato irfbasee r
alla valutazione attuariale; 1 dutile o | a p

Al 31 dicembre 2017 il numero igeshdenti di TIP ¢ il seguente:

31 dicembre 201 31 dicembre 201
Impiegati e apprendisti 11 11
Quadri 1 1
Dirigenti 3 4
Totale 15 16
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Si segnala che il Presidente/Amministratore Delegato e il Vice Presidente/Amministratore
Delegato non sono dipendenti né di TIP né di altre societa del Gruppo.

(7) Proventi/(oneri) finanziari
La vocecomprende:

euro 2017 2016
1. Proventi da partecipazioni 48.046.10 108.462.16
2. Proventi da titoli 1iscr 404.91( 2.311.31¢
2. Proventi diversi 4.067.441 1.260.28
Totale proventi finanziari 52518.45: 112.033.77
3. Interessi e altri oneri finanziari (6.24.13% (19.874.80¢=
Totale oneri finanziari (6.394.13% (19.874.805
Totale proventi/oneri finanziari netti 46.124.31 92.158.96
(7).1. Proventi da partecipazioni

euro 2017 20b
Provento da recesso da Rufflaitecipazioni S.r.l. 0 78.008.92
Provento sul titolo Ferrari N.V. 0 15.960.81
Plusvalenze su cessione di partecipazioni 42.700.64 10514321
Dividendi 5.239.45! 3.891048
Altro 106006 87.06%
Totale 48.046.10 108.462.16

Le plusvalenze realizzate nel 2017 si riferiscono principalmente alla cessione parziale de
partecipazione in Amplifon. Nel mese di giugno 2017 TIP ha ceduto, mediante una procedura C
Accelerated Bookbuigjhmilioni di azioni Amplifon, corrisponden al | 61, 55% del
della stessa ed all 61, 06% dei diritti di \
controvalore complessivo di 42 milioni di euro, al lordo di oneri e commissioni, realizzando una
plusvalenza di circa 29,Rioni di euro.

Una plusvalenza di circa 12,1 milioni di e L
posizione in Moncler.

Al 31 dicembre 2017 il Gruppo TIP ha percepito dividendi dalle seguenti partecipate (euro):

Hugo Boss AG 2.342.60(
Moncler S.p.A. 1.061.70:
Furn Invest Sas 757.15¢
Amplifon S.p.A. 667.66:
Ferrari N.V. 193.50¢
Altre 216.82¢
Totale 5.239.45¢

Il risultato del 2016 era significativamente influenzato dal provento realizzato a seguito de
recesso da Ruffini Partecipazioni S.r. | . e
del | 6i scrizione a pr ov e relte@ziodiiFerrariaicevute a segwtcm 0 m
dellospiroffda FCA (16 milioni di euro) e dalla correlata variazione negativa del valore di mercatc
del convertendo FCA di 9 milioni registrata tra gli oneri finanziari.
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(7).2. Provent i ivwaircdlanteegtoventiidigecsir i t t i nel | dat't
Comprendono principalmente interessi attivi maturati su titoli e crediti finanziari non correnti.

(7).3. Interessi e altri oneri finanziari

euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201
Perdita su valutazione titoli 0 8.989.95¢
Interessi su prestiti obbligazionari 5.048.25! 6.763.44
Altro 1.315.87¢€ 4.121399
Totale 6.34.134 19.874.80¢
Gli ointeressi su prestiti obbligazionari o

del Prestito Obbligazionario TIP 2@DB20 di 100 milioni di euro calcolati con il metodo del
costo ammortizzato applicando il tasso di interessweffett
La voce OAltrodé6 comprende interessi bancari

(8) Quote di risultato di partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto
La voce comprende:

euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201

Asset Italis.p.A. 482.637 (126.688

BE Think, Solve, Executive S.p.A. 787.72% 737.19¢

Clubitaly S.p.A. (133.85% 23.421

Clubtre S.p.A. 20.01.43¢ 1.471.76l

Gatti & Co. Gmbh 58.80¢ 10.51€

Gruppo IPG Holding S.p.A. 10.057.45 6.365.75:
Palazzari & Turridsmited 84.51C (12.656

TIP -Pre IPOd TIPO S.p.A. 3.8/7.83¢ 2.139.97-

Totale 35.916.55. 10.609.27

Per maggiori dettagli si imanda a quanto descritto all2boRadr t eci pazi oni i n
valutate con il metad d @ ad ¢ legmd tor iB3moni o netto

(9) Imposte sul reddito correnti, differite e anticipate
Le imposte rilevate a conto economico sono le seguenti:

euro 31 dicembre 202 31 dicembre 20!
Imposte correnti 449900 1.740.93!
Imposte anticipate (1088.02p (1.318.44p
Imposte differite 107.96( 70.764
Totale (530.16% 493.254

Nel seguito si fornisce una riconciliazione ¢eaido di imposta teorico e quello effettivo:

2017 2016

euro Valore Imposte Valore Imposte
Risultato prima delle imposte di bilancio 71.566.50! 86.126.62
Onere fiscale teorico 24% 17.175.96 27,50% 23.684.82
Differenze permanenti in diminuzione
Dividendi (4.348.233  (1.043.576 (3.652.275 (1.004.37€
Plusvalenze non imponibili (*) (36.427.42¢  (8.742.582 (75.456.982 (20.750.67(C
Minusvalenze fiscali 0 0 76.27€ 20.97¢
Altre differenze permanenti in diminuzione (36.213.66€  (8.691.281 (18.274.09t (5.025.37€

(18.477439) (26.759.446
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2017 2016
euro Valore Imposte Valore Imposte
Differenze permanenti in aumento 3.880.31° 931.27¢ 26.948.08.  7.410.72:

Differenze temporanee
Differenze che si riverseranno nei prossimi eserci 6.998.26: 1.679.58! (1.850.271 (508.825

Rigiri didifferenze da precedenti esercizi (8.753.623  (2.100.870 (2.442.758  (671.758
Totale variazione temporanee (421.287 (1.180.583
Azzeramento imponibile ACE (8.538.198 (2.348.004
Perdite non rilevate 2.689.17. 645.40z

Perditepregresse (5.367.546  (1.288.211 (201.540 (55.424
Totale (5.976.241  (1.434.299 2.734.86: 752.087
Imposta Irap 116.07¢ 303.66(
Variazioni di imposte anticipate/differite 454.23¢ (1.247.681
Altre variazioni 333.821 685.18¢
Totale imposte (530.166 493.254
(*) (| carico fiscale ~— riconducibile principal megltirwvestiméntidappl i

partecipativi.

Imposte differite riconosciutedirettamente a patrimonio netto

La societda riconosciuto direttamente a patrimonio netto una variaigéiga pari a euro
296.16%elativa alla riduzione di imposte differite rifeitiair valudelle attivitdfinanziarie
disponibili per la vendita

(20 Immobili, impianti e macchinari
La tabella seguente illustra le variazioni intervenute nella voce:

Altre
euro attivita
Valore netto al 31 dicembre 201  114.09¢
Incrementi 107.94(
Decrementi (20.817
Decrementi fondo ammortamen 20.817
Ammortamenti (51.445
Valore netto al 31 dicembre 201  170.58¢
Incrementi 19.714
Decrementi 0
Decrementi fondo ammortamen 1.281
Ammortamenti (67.567

Valore netto al 31 dicembre 201  124.01"

Ldi ncrement o del | arifensoecpeincipalfkénterad acquistt di wacthing®
elettroniche, telefoni cellulari e mobili e arredi.

(11) Avviamento ed altre attivita immateriali
La voce OAvviamentoo per euro 9.806.574 s
societacontr@lt a Tambur i & Associ ati S.p. A. in TIP
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Lo IAS 36 prevede che il valore dell'avviamento, in quanto bene immateriale a vita utile indefinite
non sia ammortizzato ma soggetto ad una verifica del valore da effettuarsinalnaémente
(cd. 'Impairment test").

Il valore recuperabile  stato stimato sul |
ipotesi:
Aprevisione dei flussi f i naatdsborgr i perpet ul
A valore terminale basatolsm a o per dd®ui t ~ 6 del | 8
At asso di attualizzazi on ekeankvar}i sppaorthd eanltled 8

giungendo alla conclusione che il valore ad esso attribuito & congruo e recuperabile.

La tabella che segue illustra le variazioni er venut e nell e O0Al tre at

Diritti di brevetto

oo Concessioni
euro e di utilizzo delle licenze e marchi Totale
opere del
Valore netto al 31 dicembre 2015 980 330 1.31C
Incrementi 6.219 0 6.219
Decrementi 0 0 0
Ammortamenti (2.773) (130) (2.903)
Valore netto al 31 dicembre 2016 4.426 200 4.626
Incrementi 210 0 210
Decrementi 0 0 0
Ammortamenti (2.423; (106) (2.529)
Valore netto al 31 dicembre 2017 2.213 94 2.30

(12) Partecipazioni in societa collegatealutate con il metodo del patrimonio netto

Le partecipazioni in societa collegate si riferiscono:

- per euro75.22.897alla societa Clubt&p.A. nata con la finalita di acquisire un pacchetto
azionario di rilievo nella societa quotata Prysmian S.p.Aefiéne il 24,62% di Clubtre
S.p.A. (43,28% al netto delle azioni proprie). La partecipazione di Clubtre in Prysmian S.p.A
e valutata fair valugvalore di mercato alla data del 31 dicembre 2017) e la quota di risultato
del periodo di Clubtre é staii@vata con il metodo del patrimonio netto. In gennaio 2017
Clubtre ha ceduto 4 milioni di azioni Pr
sociale, generando una plusvalenza di competenza di TIP di circa 19,9 milioni. Parte dell
liquidita otenuta da Clubtre e stata successivamente impiegata per distribuire dividendi €
acquistare azioni proprie dai soci generando una riduzione del valore di carico delle
partecipazione stessa. Si € inoltre registrato un decrenfaitoalueelativoal reversal
conto economico della riservafalr valueelativa alle azioni Prysmian cedute nel corso del
2017;

- per euro63.224.65&lla societa Clubitaly S.p.A. che detiene una quota del 19,74% nella
societa Eataly S.r.l. TIP detiene il 30,20% delleagtita societa. La partecipazione di
Clubitaly in Eataly e valutatafal value n quanto | doggettiva a:¢
finanziarie necessequty methpdenf d rdfmgp pl 0 @aaz e 0nze
del | 6i nf | ulevalareadi carioot della paktexipazione in Clubitaly si € incrementato
ri spetto al 31 dicembre 2016 a seguito de
azioni rappresentative del 2,23% del cap
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sottoscritto da TIP per una quota superiore a quella di sua competenza nel mese di ottobr
2017;

- per eurd9.319.91@lla partecipazione in Gruppo IPG Holding S.p.A. (societa che racchiude
| azionariato di ma g gi or an zansiderardi comtrollata); di

- per eurcb0.907.77%lla societa Asset Italia S.p.A. che agiscehodairgdi partecipazioni e
consente ai propri soci di valutdui volta in volta le singole opportunita di investimento.
Il valore di carico si & incrementato rispetto al 31 dicembre 2016 a seguito dei versamen
effettuat. in relwarzioenel lad ¢ O a Pidtrgatamomati & mAll
ed economici relativi ad Asset Italia 1 Seitolo dedicatal | 6 i nvesti ment o |
riferiti per una quota del 99% alle azioni correlate emesse a favore dei soci che hanno aderi
al Edmhi va e p & ad Assed Italipune sua coohmeksb, @ivero a tutti i soci
ordinari della stestaa quot a di TI P di azioni correl e
30,91% Analogamente i diritti patrimoniali ed economici relatiAsadt Italia 2 S.r.l.,
veicolo in cui € allocato6i nvesti mento in Ampliter, son
azioni correlate che sono state emess®0i8a favore dei soci che hanno aderito
all i ni zi at i via% bl Agset ttalinal sud cogplesgo,aovvere d tutti i soci
ordinari della stesiaa quota di TI P di azioni <correla
20%. La partecipazione in Alpitour € valuafssset Italizol metodo del patrimonio netto
mentre la partecipar®in Ampliter & valutatafair valye

- per euro30.47.944 alla partecipazione in TI® Pre IPO S.p.A. Le partecipazioni in
Chiorino, iGuzzini S.p.A. e Fimag S.p.A. detenute da TIPO sono valdtatevalue
Relativamente a Chiormo6 oggetti va assenza delle info
I appl i cquiyinetmme ddeeltledr mi na | dattuale | i mit
notevole Lla partecipaziomin Betaclub S.r& consolidatanentre la partecipaziomeBeta
Utensili S.p.Ae valutaa col metodo del patrimonio netto. Il valore di carico di TIPO si e
incrementato a seguito della sottoscrizione da parte di TIP della propria quota di aumento d
capitale, pari a euro 5.714.286;

- pereuradl7.206.758lla collegata BE S.p.A.;

- per euro783.858alla societa Palazzari & Turries Limited, con sede ad Hong Kong e alla
societa Gatti & Co Gmbh, con sede a Francoforte.

Per le variazioni delle partecipazioni in societa collegate intervenute nel perioddasi rima
all dall egato 3.

(13) Attivita finanziarie disponibili per la vendita non correnti
Le attivita finanziarie si riferiscono a partecipazioni di minoranza in societa quotate e non quotate

euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201
Partecipazioni in sociefaotate 362.556.39 299.610.00
Partecipazioni in societa non quotate 80.922.07 74.657.04.
Totale 443.478.46" 374.267.04.
I movimenti delle partecipazioni valutafaiabalusono r i por t2at i nel |l dal l

Perquanto concerne gli effetiélle valutazioni di partecipazioni in societa quotate si veda anche
la nota (22).
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La composizione delle metodologie di valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la
vendita non correnti relative alle partecipazioni in societa quotate etatmejtiportata nella

tabella di seqguito:
Societa quotate

Societa non quotate

Metodologia (% sul totale) (% sul totale)
Prezzi quotati su mercati attivi (livello 1) 100% 0,0%
Modelli valutativi basati su input di mercato (Livel 0,0% 0,046
Altre tecniche di valutazione (livello 3) 0,0% 97, 2%
Costo di acquisizione 0,0% 2,80
Totale 100,0% 100,0%

Si precisa che il Gruppo TIP, per il tramite di TXR S.r.l., attualmente d88e3w4l di Furn
InvestmentS.a.s., societa che detiene il 99% circa di Roche Bobois. Al 31 dicembre 2017 tal
partecipazione non € stata qualificata quale societa collegata, pur in presenza di una quota
partecipazione superiore al 20% e di altri indicatori che farebbero prapengee r | 0 e s i
influenza significativa. Furn Investment S.A.S. non risulta infatti in grado di fornire le
I nformazioni finanziarie periodiche tali

tal i i nfo
nfluenza

previ sequaymethal @ iGndi sponi bi | i t”~

di

|l i mitazi one all desercizio del | i

qualificare la partecipazione come investinagatiable for sale.

Per le stesse motivaziadii cui sopa si e ritenuto opportuno qualificare, con le stesse
motivazioni, la partecipazione in Digital Magics S.p.A., di cui il Gruppo TIP detiene il 23,04%

tramite StarTIP, come investimeatailable for sale.

(14) Crediti finanziari

euro 3ldicembre 207 31 dicembre 28
Crediti finanzianon correnti 25981.88:¢ 33751593
Totale 25981.88: 33.751.59:

| crediti finanziari non correnti calcolati al costo ammortizzato si riferiscono:
- per eurol6.268.582l prestito obbligazionario convertibile Furla S.p.A., sottoscritto il 30

settembre 2016;

- per eur09.191.68@& finanziamenti erogati a Tefindue S.pdAalla sottoscrizione di un
prestito obbligazionario convertibilefindueS.p.A. detiene, indirettamente, una quota in
Octo Telematics S.p.A., sociktadea livello internazionale nello sviluppo e gestione di
sistemi e servizi telematici per il setewmotivdestinati principalmente al mercato

assicurativo

- per euro 52.62 a prestito obbligazionarioZmnole detenuto dalla controllata Bi@ars.r.1.

Gl i i nteressi matur ati S Ui
classificati nella voce crediti finanziari correnti.

(15 Crediti tributari
La voce e cosbmposta:

credi

ti

finanzi
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euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201
Entro 12 mesi 339.95¢ 336.37:¢
Oltre i 12 mesi 398.08Z 136.111

| crediti tributari correnti comprendono crediti per Ires, Irap e ritenute fiscali & timdonto.
La componente non corrente si riferisce principalmente a ritenute e crediti Irap richiesti a
rimborso.

(16 Attivita e passivita per imposte anticipate e differite
La tabella seguente illustra la composizione della voce al 31 dicembie32@iFeendre 2016:

Attivita Passivita Netto
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
euro

Altre attivita immateriali 4,491 3.140 0 0 4.491 3.140
Attivita finanziarie AFS non
correnti e part. valutate con il

metodo del PN 608 14.559 (3.308.200 (3.069.455 (3.307.60}) (3.054.896
Attivita finanziarie correnti 0 0 (165.378 0 (165.378 0
Altre attivita 1.547.45: 23.760 (8.969) (8.969) 1.538.48:. 14.791
Altre passivita 1678.864 2.101.93( 0 0 1678.864 2.101.93(
Totale 3231.414 2.143.38¢ (3.482556 (3.078.424 (51149 (935.035)

I movimenti delle attivita e delle passivita fiscali sono stati i seguenti:

Movimenti a Movimenti a

31 dicembre 201 conto patrimonio 31 dicembre2017

euro economico netto
Altre attivita immateriali 3.140 1.351 0 4.491
Attivita finanziarie AFS non correnti e par
valutate con il metodo del PN (3.054.896 (121.91% (130.791L (3.307.601
Attivita finanziarie correnti 0 0 (165.378 (165.378
Altre attivita 14.791 1.523.69: 0 1.538.48:
Altre passivita 2.101.93( (423.06p 0 1678.864
Totale (935.035) 980.06: (296.169 (251142
(17 Crediti commerciali

euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201
Crediti verso clienti (al lordo del f.do svalutazione) 881.46¢ 1.125.78t
Fondo svalutazione crediti (167.809 (167.809
Totale 713.65i 957.977
Crediti verso clienti oltre i 12 mesi 0 0
Totale oltre 12 mesi 0 0
Léandament o dei credi ti commer ci al i ~ stre

componente di ricavi daccesgifgeetto ai ricavi per servizi

(18 Crediti finanziari correnti

| crediti finanziari correnti comprendoraro 10.373.06delativi al vendor lodmuttifero di

interessi al tasso annuo del 9% concesso a Dedalus Holding S.p.A. in relazione alla vendita de
partecipazione in Noemalife S.p.A. con scadenza dicembre 2018;

(19 Attivita finanziarie disponibili per la vendita carenti
Si tratta di attivita finanziarie non derivate costituite da investimenti effettuati in titoli
obbligazionari al fine di impiego temporaneo di liguidita
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(20) Disponibilita liqguide e mezzi equivalenti
La voce rappresenta il saldo dei defoasitari determinato dal valore nominale dei conti correnti
intrattenuti con le istituzioni creditizie.

euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201
Depositi bancari 3.279543 1.281.87:
Denaro e valori in cassa 4.297 4.898
Totale 3.283840 1.286.76¢

Latabella che segue riporta la composizione della posizione finanziaria netta al 31 dicembre 20

che si confronta con | a posizione finanziar
euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201
A Disponibilita liquide e mezmjuivalenti 3.283840 1.286.76¢
Attivita finanziarie correnti e disponibili per la vendita
B correnti 38395.397 182.701
C Crediti finanziari correnti 10.828.02° 483.13¢
D Liquidita (A+B+C) 52.507264 1.952.60t
E Debiti finanziari (129.129.224 (133.752.29¢
F Passivita finanziarie correnti (39.2.50% (67.380.227
G Posizione finanziaria netta (D+E+F) (115634465 (199.179.91¢

La posizione finanziaria netta e fortemente migliorata, nonostante i dividendi distribuiti ed il
piano dibuy baak i azioni TI P, principal mente grazie
deiwarrardvvenuto nel mese di giugno 2017, dis@r@milioni di euro.

| debiti finanziari si riferiscono prevalentemente al prestito obbligazionario T2R2ZZD&4ad
un finanziamento bancario.

Le passivita finanziarie correnti si riferiscono a debiti verso banche e agli interessi relativi
prestib obbligazionario maturati € non ancora liquidati.

(21) Capitale sociale
Il capitale sociale di TE2p.Ae cosi composto:

Azioni Numero
azioni ordinarie 160.061.48:
Totale 160.061.48.

Il giorno 30 giugno 2017 si e concluso il secondo periodo di esercizio dei Warrant TIP S.p.A
20152 020 <con | 0 e s e warnargei ilorelativo auhehto 2li6chpitée9pér euro
6.376.238,44 con | 0emi sosdinariglrd® S.g.A. al pr2zz@2d duro9 9 7
4,15 ciascuna, per un controvalore complessivo pari ad euro 50.887.288.

Il capitale sociale @IP S.p.A. risulta conseguentemente pari a euro 83.231.971,68, rappresentatc
da n. 160.061.484 azioni ordinarie.
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Le azioni proprie importafoglio al 31 dicembre 2017 son@.i17.689pari allol,7@%6 del
capitale, le azioni in circolazione al 31 dicembre 2017 sono.qusid343.795

n. azioni proprie al 1 n. azioni acquisite nel  n. azioni cedute nel  n. azionproprie al 31
gennaio 2017 2017 2017 dicembre 2017
1.478.370 1.449.319 210.000 2.717.689

(22) Riserve

Riserva sovrapprezzo azioni

Ammonta ad euro 158.078.940 e si € incrementata di euro 44.511.049 a seguito del citato eserc
deiwarrant

Riserva legale
Ammonta ad euro 15.371.147 e si e incrementata di euro 404 a seguito della deliber
del | assembl ea del 28 aprile 2017 in merito

Riserva di valutazione di attivita finanziarie destinate alla vendita

La riserva positivaed ammonta ad euf88.829.278Si tratta di una riserva indisponibile poiché
si riferisce alle variazioni fiir valueispetto al valore di acquisto delle partecipazioni in
portafoglio.

Il dettaglio della movimentazione della riserva di valutaziioita &hanziarie destinate alla
vendita non correnti, che rappresdata@omponente principatkei proventi e oneri rilevati
direttamente a patrimonio netto,portato nella tabella seguente:

Valore a bilancio _ Valore a bilancio
euro 31.12.201 Variazione 31.12.201
Attivita finanziarie disponibili per la vend
non correnti 35.762.45! 98443.89% 134206.35(C
Partecipazioni valutate con il metodo de
patrimonio netto 65.255.92! 16.43.68C 81.729.60¢
Attivita finanziarie disponibili per la vend
correnti 686.47¢ 686.47¢
Effetto fiscale (2.554.819 (424.578 (2.979.39p
Totale 98.463.56! 15.179.47 213.643.04:
quota di Gruppo 96.178.42! 112.650.85; 208.829.27¢
quota attribuibile allminoranze 2.285.13¢ 2.528.85 4.813.84
La tabella evidenzia le variazioni pdef{ minusvalore implicito delle partecipazioni e delle
attivit?’ finanziarie corrent. i ntervenut e
patrimonio netto nella voce ORiserva di v al
Perildemgl i o dell e wvariazioni S veda quanto
finanziarie disponibili:i per |l a vendita non

valutate con il metodo del patrimonio netto).

Per i movimenti ed dettaglio di altri componenti del patrimonio netto si rinvia al prospetto
specifico.
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Riserva per acquisto azioni proprie
La riserva e negativa ed ammonta adldu®81.3475i tratta di una riserva indisponibile.

Altre riserve

Sono negative enanontano ad eurB10.4159 riferiscono principalmente alla riserva per piani

di stock optanost i tuita a seguito dell dattribuzio
compensata da variazioni negative su riserve di partecipazioni valutatdadehpaimonio

netto.

Avanzo di fusione
Lédavanzo di fusione ammonta ad euro 5.060.
Secontip S.p.A. in TIP.p.Aal 1 gennaio 2011.

Utili (perdite) a nuovo
Gli utili a nuovo ammontano ad e@456.635 e sono aumentati, rispetto al 31 dicembre 2016,
per euro 41.385.076 a seguito della destina

Nel corso dell desercizio sono stat. di strit
azione.

Risera IFRS business combination
La riserva € negativa ed ammonta ad euro 483.655, invariata rispetto al 31 dicembre 2016.

La tabella seguente riporta il raccordo tra il patrimonio netto della capogruppo risultante da
bilancio separato e il patrimonio netinsolidato.

Patrimonio Patrimonio ) . } )
. ] Patrimonio Patrimonio netto

euro netto alll Risultato . A_Itrg netto di (_3ruppo netto di al 31 dicembre

gennaio 2017  variazioni  al 31 dicembre terzi 2017

2017 2017

Patrimonio netto della
capogruppo da bilancio separato  324.114.91 67.014.69. 123.828.46! 514.958.07: 514.958.07:
Elisioni sul bilancio separato (883.626 (31.761.01¢  3.336.39¢ (29.308.24¢ (29.308.24¢
Valori di carico e rettifiche di valo
delle partecipazioni valutate con i
metodo del patrimonioetto 94.599.81¢  35.916.55:. 6.327.81¢ 136.844.18: 136.844.18:
Patrimonio netto e risultato
del |l 6esercizio
principi omogenei) delle imprese
consolidate 17.472.57: 595.063 4.270.79: 22.338.42¢  19.383.59¢ 41.722.02°

Elisione valorei carico delle

partecipazioni in imprese controlli  (15.014.44& (1.710.000 (16.724.445 (16.724.44%
Patrimonio netto attribuibile agli

azionisti della controllante da

bilancio consolidato 420.289.23!  71.765.28¢ 136.053.47. 628.107.991  19.383.59¢ 647.491.59.

(23) Risultato del periodo
Risultato base per azione
Al 31 di cembr e 20 Ditileldi@sencizid desisomamse® mede delleaazionio n
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in circolazione nel periodo calcolato tenendo conto delle azioni proprie pésseduie euro
0,47

Risultato diluito per azione

Al 31 dicembre 2017 | ewalwlTeal i |li uniptoa tme rr agppi
di esercizio diviso per il numero medio delle azioni ordinarie in circolazione al 31 dicembre 2017
calcolato tenendo conto delle azioni proprie possedute e considerati gli eventuali effetti diluitiv
generati dalle azioai servizio del piano diock optiq8.290.000e dalle azioni di nuova

emi ssione (24. 683. Qar@nestanteih ardolaziome. al | deser ci z

(24) Trattamento di fine rapporto
Al 31 dicembre 2017 il saldo della voce si riferisce albVE® d tutti i dipendenti della societa
alla fine del rapporto di lavoro. La passivita € stata aggiornata su base attuariale.

euro 31 dicembre 200 31 dicembre 201
Valore iniziale 271.667 226.451
Accantonamento dell deserci 65.41E 67.45E
Perdite/utile attuariali 3.140 20.087
g/c a fondi pensione e utilizzi (33.178 (42.326
Totale 307.384 271.66

(25 Dehbiti finanziari
| debiti finanziari pari ad eut®9.129.224i riferiscono:

a) per eur099.248.07a1 | 6 emi ssi one del P r e-2020i collocat@® b b | |
integralmente sul mercato il 7 aprile 2014, del valore nominale di euro 100.000.000. I
prestito, con data di inizio godimento 14 aprile 2014 e data scadenza 14 aprile 2020, é sta
emessalla pari ed offre cedole annuali e un tasso fisso nominale annuo lordo pari al
4,75%. |l prestito e stato iscritto al costo ammortizzato applicando il tasso di interesse
effettivo che tiene conto dei c osdito pari d i t
ad euro 2.065.689; il prestito prevede il rispettocdvendirianziario su base annua;

b) per euro29.881.144lla quota a medio lungo termine di un finanziamento del valore
nominale iniziale di euro 40.000.000 con le seguenti scadenze:

- i112,5% in data 31 dicembre 2Qimborsaty
- i112,5% in data 31 dicembre 2018;
- i112,5% in data 30 giugno 2019;
- i162,5% in data 31 dicembre 2019.
Il prestito prevede il rispetto di covendirianziario su base annua.

I n ottemperanza all dapplicazione dei pri
raccomandazione Consob n. DEM 9017965 del 26 febbraio 2009 e dal documento Bancs
doltalial/ Consob/ I svap n. 4 del mar zo o010,

include nessuna esposizione correlzdaemambn rispettati.

(26) Passivita finanziarie correnti
Ammontano ad eur89..2.505e risultano composte da debiti verso banche della capogruppo
per eurd35665.04& dagli interessi relativi al prestitoliglazionario per eu347.457
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(27) Debiti tributari
La voce risulta cosi composta:

euro 31 dicembre 201 31 dicembre 201
IRAP 0 303.66(
IVA 166.13¢ 10.554
Ritenute 165.22¢ 114.82¢
Totale 331.36: 429.03¢

(28) Altre passivita
La voce & composta prevalentemente da debiti per emolumenti agli amministratori e pel
competenze a dipendenti.

euro 31 dicembre 201  31dicembre 201¢
Debiti verso amministratori e dipendenti 13.526.85¢ 16.534.24.
Debiti verso enti previdenziali 1%.204 174.291
Altri 134.655 111.66(
Totale 13.816.71! 16.820.20!

(29 Rischi e incertezze

Gestione del rischio finanziario

Il Gruppo, per la natura delle sue attivita € esposto a diversi tipi di rischio finanziario; in
particolare al rischio di variazione del valore di mercato delle partecipazioni e, marginalmente,
rischio di tasso doéinteresse.

Di seguito si illustrano le politiche adottate dal Gruppo per la gestione del rischio finanziario.

Rischio di tasso di interesse
1 Gruppo  esposto al rischio di tasso do
correnti rappresentatla obbligazioei crediti finanziari

Rischio di variazione di valore delle partecipazioni
Il Gruppo, per la natura delle sue attivita, € esposto al rischio di variazione del valore dell
partecipazioni.

Relativamente alle partecipazioni quotate allo stato attuale non esiste uno strumento di copertu
efficiente di un portafoglio quale quello con le caratteristiche del Gruppo.

Relativamente alle societa non quotate, i rischi connessi:

(a) alla valutazie di tali partecipazioni, in considerazione di: (i) assenza in tali societa di sistem
di controllo analoghi a quelli richiesti per le societa con titoli quotati, con la conseguente
indisponibilita di un flusso di informazioni almeno pari, sotto il opmdifntitativo e
qualitativo, a quello disponibile per queste ultime; (ii) difficolta di effettuare verifiche
i ndi pendent i nell e societ”™ e, gui ndi , v al
da esse fornite;

(b)alla possibilita di infleir sulla gestione di tali partecipazioni e di favorirne la crescita,
presupposto dell 6i nvesti menmanagenenatd taaz | DWia
e quindi soggetta alla verifica e all devol
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(c) alla liquidabilita tali partecipazioni, non negoziabili su un mercato regolamentato;
non sono stati coperti attraverso specifici strumenti derivati in quanto non disponibili. Il Gruppo

cerca di minimizzare il risc@ ur nel | & a mb i mechant baniengedaatd per v i t
definizione arischiat t r aver s o u Hadsacteth e dal settoe miaifeimento ad e
momento dell dingresso nel capital e, nonch®
dell e attivit”™ delle societ”™ part Picdgyptadi e ar
riporta una<ensitivity analysie illustra gli effetti determinati, rispettivamente sul conto
economico e sul patr i moni dar vakdedl strumedtiadetenatid i p

al 31 dicembre 20Hel +/- 5%, confrontata a fini comparativi con i corrispondeidri del
2016.

Sensitivity analysis 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016
migliaia di euro -5,00% Base +5,00% -5,00% Base +5,00%
Partecipazioni in societa quotate 344.42¢ 362.55€ 380.68<¢ 284.63( 299.61( 314.591
Partecipazioni in societa non quotate 76.876 80.922 84.968 70.924 74.657 78.39C
Attivita finanziarie disponibili per la

vendita non correnti 421.30F 443.47¢  465.65z 355.554 374.267  392.98(
Attivita finanziarie disponibili per la

vendita 35.877 37.765 39.653 0 0 0
Altre attivita correnti 599 631 663 173 182 191
Attivita finanziarie correnti 36.476 38.396 40.31¢€ 173 182 191
Effetti sul risultato d'esercizio (32) 32 (9) 9
Effetti sulla riserva di rivalutazione

attivita finanziarie (24.062) 24.062 (18.713 18.71:

Rischio di credito

LOesposi zione del Gruppo al rischio di cre
cliente nonch® dalla tipologia dell dattivi
bilancio non e ritenuto significativo.

Prima di assumeren i ncari co vengono svolte accurat

cliente attingendo al patrimonio di conoscenze vantato dal Gruppo.

Rischio di liquidita

Léapproccio del Gruppo nell a gest bpossiiledel |
che vi siano sempre fondi sufficienti per adempiere alle proprie obbligazioni alla scadenza.

Al 31 dicembre 2017 il gruppo aveva in essere linee di credito ritenute adeguate per garantire
esigenze finanziarie del gruppo.

Gestione delcapitale

Le politiche di gestione del capitale da parte del Consiglio di Amministrazione prevedono il
mantenimento di un livello elevato di capitale proprio al fine di mantenere un rapporto di fiducia
con gli investitori tale da consentire lo sviluppo detl t i vi t = . La capogrup
azioni proprie con tempistiche che dipendono dai prezzi di mercato.
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Gerarchia delfairrvalues econdo | 61 FRS 13

La classificazione degli strumenti finanziéiralaluer evi sta dall 61 FRS 13

alla qualita delle fonti deigpuutilizzati nella valutazione, comporta la seguente gerarchia:

Alivello 1 determinazione didir valum base a prezzi quotainédjus)eith mercati attivi per
identiciasset liabiliesRientrano in questa categoria gli strumenti con cui il Gruppo TIP opera
direttamente in mercati attitiaftasi ad esempio dghiartecipazioni in societa quotate, titoli
obbligazionari quotati, etc);

Alivello 2 determinazione digi valuén base éputd i ver s i da prediwlio quot
16 ma che sono o sisdgattamerie (égattasdad esempio alimpeezzitper o
transazioni recenti o comparapili

Alivello 3 determinazione digir valui@ base a modelli di valutazione iimplinon sono basati
su dati di mercato osservahildbservable ippinsttasi ad esempio delle valutazione delle
partecipazioni non quotate sulla base di modelli di valutazione Hasatosaoted Cash.Flow

In ottemperanza allen al i s i ri chi est aisebaitbeltigolodgteRISstrum8nfi s |
finanziaripresenti nelle posti bilancio al 31 dicembre 20doh| 6i ndi cazi one d
valutazione applicati e, nel caso di strumenti finanziari valistiatvalyel e | | d esaposi z
variazioni defair valugconto economico o patrimonio nettgpecificando inoltre il livello di
gerarchiali fair valugttibuito.

Nell dultima col onna del |l e t abarlivdlue fins megodoe nt i
dello strumento finanziario

Criteri applicati nella valutazione in bilancio degli strumenti finanziari
Tipologia di strumento fair vaiue fair valu
.. .. i H alr val
con variazione dair valu Gerarchia déhir value Costo Palrtemp. \1alor§ dl| 31.12.201%
iscritta a: I Amm.to | V& utate | bilancio al
— o 101 alcosto| 31.12.2017

migliaia di euro ecgzgtr?wico patnner?tgnlo 1 2 3

Attivita finanziarie

disponibili per la vendita ¢ 443.47§ 443.479 443.47§ 443.47¢
cui

- Societ@uotate 362.55¢ 362.556 362.556 362.556 362.55€
- Societa non quotate 80.922 80.922 78.623 2.299 80.922 80.922
Crediti fnanziari 1 36.810 36.810  36.833
Crediticommerciali 1 714 714 714
Attivita finanziarie corrent 631 631 631 631 631
Attivitafinanziarie g
disponibili per la vendita 37.765 37.76 37.765 37.765  37.765
Disponibiita liquide e

mezzi equivalenti 1 3.284 3.284 3.284]
Altre attivita correnti 1 265 265 265
Debiti finanziari non d q

correnti 2 129.129 129.129 132.454
Debiti canmerciali 1 411 411 411
Passivita finanziarie 1 39.013 39.013  39.013
correnti

Altre pasivita 1 13.817 13.817  13.817
Note

1. Per tali poste non & stato calcold&ir ivalue quanto il corrispondente valore di carico nella sostanza approssima lo stesso.
2. La posta include posgter le qualion € stato calcolatdairvaluen quanto il corrispondente valore di iscrizione si ritiene approssimi lo stesso.
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(30) Adozione del nuovo principio contabile IFRS 9

Come il |

per i periodi <che

ustrato al a

ni zi

not a
ano

2 precedent e,

dal |

conseguenti riclassifiche e rettifiche di valore sulle poste di bilancio.

01

In accordo con quanto previsto in merito alla transizidné @ | FRS 9,

| opzione di
rettifiche di
patrimonio netto.

v al

Nel seguito

vengono
patrimonialed finanziaria e sul patrimonio netto sia in termini di valore che di esposizione e

classificazione. Vengono inoltre presentati il prospetto di conto economico e di conto economicc
applican

c al

esposti

col

ate

gl i

S Ui

gennai o
e dei criteri contabili adottati per la redazioneildeicio chiuso al 31 dicembre 2017 con le

| a

n o n cheesdrranind preseatatia fini cordparativi e peganto 12 0

or e v al

llee ditdaridne

complessiv®017 confrontati con i dati pro foom det er mi nat i

gennaio 2017.

Stuazione patrimonialed finanziaria consolidata

Gruppo Tamburi Investment Partners

(in euro) 3ldicembre 2017 1 gennaio 201 Variazioni Nota
IFRS ¢

Attivita non correnti

Immobili, impianti e macchinari 124.017 124.017 0

Avviamento 9.806.574 9.806.574 0

Altre attivita immateriali 2.307 2.307 0

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 443.478.46¢ 0 (443.478.469 30.1

Partecipazionialutate a FVOCI 0 443.478.46¢ 443.478.46¢ 30.1

Partecipazioni in societa collegate valutate cc

metodo del patrimonio netto 297.133.79:. 297.133.79:. 0 30.2

Crediti finanziari 25.981.88: 0 (25.981.883 30.3

Crediti finanziari valutati al cosimmortizzato 0 6.460.70z 6.460.70z 30.3

Attivita finanziarie valutateF& TPL 0 20.117.47: 20.117.47% 30.3

Strumenti derivati 0 0 0

Crediti tributari 398.082 398.082 0

Attivita per imposte anticipate 3.231.414 3.231.414 0

Totale attivita non correnti 780.156.53¢ 780.752.82¢ 596.292

Attivita correnti

Crediti commerciali 713.657 713.657 0 304

Crediti finanziari correnti 10.828.027 0 (10.828.027 30.3

Crediti finanziari correnti valutati al costo

ammortizzato 0 10.714.60:2 10.714.60z 30.3

Attivita finanziarie correnti 630.687 0 -630.687 30.3

Strumenti derivati 0 171.240 171.240 30.3

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 37.764.71( 0 (37.764.770 30.5

Attivita finanziarie correnti valutate a FVOCI 0 37.764.71(C 37.764.71C 30.5

Disponibilita liqguide e mezzi equivalenti 3.283.84C 3.283.84C 0

Crediti tributari 339.956 339.956 0

Altre attivita correnti 264.919 264.919 0

Totale attivita correnti 53.825.79¢ 53.252.924 (572.872

Totale attivita 833.982.33¢ 834.005.75¢ 23.420
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(in euro) 31 dicembre 2017 1 gennaio 201¢ Variazioni Nota
IFRS 9

Patrimonio netto

Capitale sociale 83.231.97: 83.231.97: 0

Riserve 374.654.10( 374.654.10( 0 30.6

Utili (perdite) portati auovo 98.456.63¢ 98.474.43¢ 17.800 30.6

Risultato del periodo della controllante 71.765.28¢ 71.765.28¢ 0

Tofcalelz patrimonio netto attribuibile agli 628.107.99¢ 628.125.79¢ 17.800

azionisti della controllante

Patrimonio netto attribuibile alle minoranze 19.383.59¢ 19.383.59¢ 0

Totale patrimonio netto 647.491.59: 647.509.39¢ 17.800

Passivita non correnti

Trattamento di fine rapporto 307.384 307.384 0

Debiti finanziari 129.129.22: 129.129.22: 0 30.7

Passivita per imposte differite 3.482.55¢€ 3.482.55¢€ 0

Totale passivita non correnti 132.919.16. 132.919.16. 0

Passivita correnti

Debiti commerciali 410.991 410.991 0

Passivita finanziarie correnti 39.012.50¢ 39.012.50¢ 0 30.7

Debiti tributari 331.362 336.983 5.620

Altre passivita 13.816.71¢ 13.816.71¢ 0

Totale passivita correnti 53.571.57¢ 53.577.19i 5.621

Totale passivita 186.490.74( 186.496.36: 5.621

Totale patrimonio netto e passivita 833.982.33¢ 834.005.75¢ 23.420

L6i mpatto complessivo sul patri moriizaonallet t o
tabella seguente.

euro

Patrimonio netto al 31 dicembre 201AS 39 647.491.59 Nota

Rettifiche di valore di attiviidaanziarie valutateRy/TPL 23.42C 30.3

Effetto fiscale delle rettifiche (5.620

Patri moni o nett ¢tRR9 genne 647.509.39.

(30.1 Riclassifica da dtivita finanziarie disponibili per la vendita a partecipazioni

valutate a FVOCI

Per gli investimenti Equitycostituitigeneralmentga partecipazioobn percentuale di possesso
inferiore al 20%he non hanno finalita tiadingclassificati al 31 dicembre 2017 quali attivita

finanzi ari e

di sponi bili

per | as twe nddailddl@d,l FIRE

contabilizzazione delle variazionfadl valua Other Comprehensive (R&D@), quindicon
contropartita in unaiserva di patrimonio nettin alternativa alla contabilizzazione delle
variazionidi fair valudirettamentea coto economicp La contabilizzazione FVOCI degli
investimenti irrquitpon prevede la contabilizame a conto economico dgdlas/minugalenze
realizzate al momento della vendita ed il relatweosdhlla riservdi fair valudel patrimonio

netto. Anche eventuatpairmento n

saranno

mputat.i a

conto {

FVOCI saranno quindi imputati a conto economico sostanzialmente i soli dividendiaitzvuti

partecipazioni

Tale opzione di contabilizzazione gueanto secondo lo IFRS 9 applicabitiésscrezionalita della
societa caso per caso agli investimenti che non hanno finediding® adottata quale criterio
contabile generale e quindi verra applicata anche ad eventuali nuovi investjuigatemti le

medesime caratteristiche.
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A seguito di tale riclassifica il valore delle partecipakz@hidicembre 20Tibn varia poiché
anche secondo lo IAS 39 le attivita finanziarie disponibili per la vendita erano fatutateea

variazioni cumulate €air valyegoari a eurd19049027 al netto del relativo effetto fiscale, da
oriserva di rivalutazione attivit”™ finanzi a

Loeffetto pi%*% rilevante dell dadozione dell
finanziarie siwag come gia commentatsyl conto economico a seguito della mancata
contabilizzaione a conto economico dgllas/minugalenze realizzate al momento della vendita
Qualoral 81 FRS gi®s tfadsoseadottato dall 61 geacomaai o
economico2017 sarebberaisultati inferiori di euro42.700.638pari al mancato rigiro delle
plus/minugsalenze dalla riserva cumulata sino al momento del loro .réaizzmusvalenze

NS

sarebbero state invece r egdisvalareadi @artecipazoni gl i
valutate a FVOCIO6 dell e altre component. di
economi co. Nel conto economico compl essivo.
attivita finanziarie non correnti digpo b i | i per |l a venditad sar
Ol ncrementi/ decrement.i di val ore di partec
economico.

(30).2 Partecipazioni in societa collegate valutate con il metodo del patrimonio netto

Léadozione dell 83l FRS 9 non comporter”™ eff e
in societa collegate valutate col metodo del patrimonio netto secondo quanto stabilito dallo 1AS
28. Tuttavi a | appl i cazi oullee redazerel délle BiRi&ioni9 c

economico patrimoniali delle societa collegate utilizzate al fine della redazione del bilanci
consolidato. In particolare le societa partecipate dalle stesse collegate verranno ueassificate
attivita finanziarie dispduili per la vendita a partecipazioni valutate a F\¢@@¢ espostoel
paragrafo precedente.

Analogamente a quanto esposto nella nota 30.1 tale riclassifica non generera impatti sul valc
delle partecipazioni collegate al 31 dicembre 2017 ma unaclissifszazione deelvariazioni
cumulate dfair valyepari a eur@9.259.154al netto del relativo effetto fiscale, che saranno
riclassificate dalla oriserva di rival ut az
FVOCI.

Le plus/mnus valenze realizzate sulle partecipazioni detenute da societa collegate non sarani
pil contabilizzate nel conto economico e quindi riprese da TIP quale quota di risultato di
partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto ma saranno erefetigt
olncrementi/decrementi di valore di partecipazioni valatatd met odo del pat
delle altre componenti di conto economico complessivo senza rigiro a conto economico con
contropartita |l a riserva FWNV®OLde dst gptad rgimon
gennaio 2017 la quota di risultato di partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio nettc
sarebbe stata inferiore di el®®.582.675me nt r éncregnenti/deadementi di valore di

partecipazioni valutateol metodod e | patri moni o nettoo del | e
economico complessivo senza rigiro a conto economico sarebbero stati superiori di pari importc
Nel cont o e c o0n o nncreneentidecrapdntedsvalores do partetigazioai valutate
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col metodod e | patri moni o nett dar valuéelleelordo partecipmate | e
sarebbero stati riclassificati tra le componenti di conto economico complessivo senza rigiro
conto economico.

(30).3. Classificazione e contabilizzazione dei crediti fianziari e delle #tivita finanziarie
secondo | e categorie previste dalldl FRS 9

Per determinare il criterio di contabilizzazione applichéilattevita finanziaridivere dagli
investimenti irquitg previdd a |l | 6unFGRaSn &9l i si per f asi

Innanziutto i flussi finanziari contrattuait t e s i gener ati dal | datt.
asoggett ad un test (Test SPPI) che deve prastagalla data di valutazione non vi siano altri
flussi di naturadiversarispetto al rimborso del capitale e degli intefesscipaé interest
potenzialmente previsti dal contratto.

Successivamente deve essere stabilitsiiess maliefiferimentoche la societa adotta in

relazioneal 6 at t i vi t = tbdamruwudipendailrcritesio comabile da@aottare.
Deve essere inoltre verificata | deventual e
principale.

Sulla base di tali analisi la societa ha identificato le seguenti categoria fnattiidtrie
secondo | 61 FRS 9.

Crediti finanziari valutati al costo ammortizzato
Si tratta di attivitinanziar acquisite dalla societa con lo saiptetende fino a scadenza per
incassarne i relativi intergedsi vendite @stituiscono eventi im@Entali. Per queste attivita

finanziariel criteriocontabile previstd a | | 8 1 FoRUSe dé@omisedicedstd @mmortizzato,
che di fatto non si discosta rispetto a quello gia ora applecapoota corrente di tali crediti e
rappresentatadant er e s s i O quote capitale che verra

Attivita finanziarie valutate a FVTPL

Si tratta di attivita finanziarie, generalmente prestiti convertibili, che generano flussi finanziari ch
prevedono | 0 ani /o comprendononderivad implictizrelativi alle clausole di
conversione. Alifferenza dello IAS 39 applicabkildilancio chiuso al 31 dicembre 201G | FR S

9 non prevede di separare i derivatibeddeldllo strumento incorporante ma prevede

| & aaziohdli tali attivita finanziar@la categoria FVTPtioe alle attivita finanziarie da valutare
afair valueon le relative variazioni di valore imputate a conto economico

Quindi mentre pecedentementsecondo lo IAS 39n caso di separazione contaltée
componente non di derivato di questi strumenti era contabilizzata con il metodo del costo
ammortizzato éa componente di derivato eseorporata &alutataal fair valydali strumenti
dovranno essere valutati nebloomplesso fair valueon imputazione delle variazioni di valore
direttamente a conto economicanche considerando le variazionifadi valueorrelate

all dandamento dell e condi zioni di,penesentp@t 0 C
deitassi di interesse.
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Le rettifiche di valore debgtivitaf i nanzi ar i e v aénnato2dl&amaonfand B P L
euro 23.420 al lordo del relativo effetto fiscale

Nel casol 6| FRS 9 fosse stato gi"~ adottato dal
sarebbero stati inferiori di eut807.64mentrei proventi evariazioni dfair valudi attivita
finanziarie valutate H¥YL sarebbero ammontati a euro 1.370.240

Srumenti derivati

Gli strumenti derivati non incorporati in altri strumenti finanziari saranno vdaitatafueon

le variazioni di valore imputate direttamente a conto economico. Tale trattamentormmtabile
si discosta rispetto a quello gia epigal 31 dicembre 2017.

(30).4. Crediti commerciali

La natura specifica dei <crediti generata d:¢
degl i ul t i mi anni hanno supportato | a conc
rettifiche di valore sui saldi di apertura ne sigmificapatti valutativi successivi generati da
rischi dimpairment

Tale considerazione e valida anche con riferimento ai crediti finanziari in essere.

(30.5. Riclassifica da dtivita finanziarie correnti disponibili per la vendita adattivita
finanziarie correnti valutate a FVOCI

Come indicato nella nota 30.3 precedente la societa ha effettuato il test SPPI ed ha stabilito
business maielferimento per le diverse categorie di attivita finanziarie. Le attivita finanziarie
correnti disponibili pda vendita sonattivita finanziarie non derivate costituite da investimenti
effettuati intitoli obbligazionari cheostituisconampieghi temporanei di liquiditaalizzati
secondo un modello dusinessh e prevede | dincasso dei rel a
stesse obbligazioni al momento opportuno. | flussi finanziari di tali strumenti finanziari sono
costituiti unicamente da interessi e capitale.

La valutazione FVOQrevedea quindila contabilizzazione a riserva di patrimonio netto delle
variazioni dfair valugei titoli fino alla data di dismissione contabilizzando a conto economico gli
interessi attivi e le eventuali svalutadibfierentemente da quanto previsto per gli imaesti

in equityal moment o del |l deventuale vendita vi sar
plusminusvalenze realizzaton il reversa conto economico delle variazionifar value
precedentemente contabilizzate nella riserva di patrimonio netto

Poiché tali attivita gia al 31 dicembre 2017\satate dlair valueon imputazione degli effetti
delle variazmm di valore a patrimonionetfo,a r i cl assi fica prevista
rettifiche di valore ma solo la corrispondente riclasifleasariazioni diair valueumulate pari

a eurcb21097a | netto del rel ativo effett oanfiaris c al €
destinate alla venditadé alla oriserva FVOCI
I provent. finanzi ari del conto economico
del | 6l FRS 9 a tale categoria di attivit™ fi
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(30).6. Effetti sul patrimonio netto

Come indicato nella note precedent. ladi ntr
riserve come sotto indicat@ riserva FVOCI senza rigiro a conto economico verra riclassificata

a utili/perdite portate a nuovo quando le vama difair valueumulate saranno realizzate,
generalmente al momento del disinvestimento. Una volta riclassificata tra gli utili portati a nuovc
lariserva diverra distribuibile.

Riserva di Riserva Riserva utili / Totale

rivalutazione FVv OCI FV OCI perdite patrimonio

attivita finanziarie senza rigiro con rigiro portati netto

in euro destinate alla vendita ~ a conto economico  a conto economico a nuovo di gruppo

Al 31 dicembre 2017 consolidato 208.829.278 0 98.456.635 628.107.9¢

Variazioni dfair valudelle attita finanziarie

disponibili per la vendita (119.049.027) 119.049.027 0
Altre componenti di conto economico complessivo d¢

partecipazioni valutate al patrimonio netto (89.259.157) 89.259.157 0

Variazioni dfair valudelle attivita finanziarie correnti 521.097 (521.097) 0

Rettifiche di valore di attivita finanziarie valutate a FVTPL 17.800 17.80C

All'1 gennaio 2018 consolidato 0 208.308.184 (521.097) 98.474.435 628.125.79

(30).7. Passivita finanziarie

Lédanal i si condotta sulle passivit”™ finanzi .
del Il I FRS 9 non comport er passiwith finanziargarilevatd al a c
costo ammortizzato utilizzando il metodo del tasatedesse effettivo.
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Conto economico consolidato
Gruppo Tamburi Investment Partners

(in euro) 2017 2017 Pro forma Variazione  Nota
IFRS 9
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.125.373 7.125.37¢
Altri ricavi 88.321 88.321
Totale ricavi 7.213.694 7.213.694
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi (2.018.266 (2.018.266
Costi del personale (15.609.419 (15.609.419
Ammortamenti e svalutazioni (70.096) (70.096)
Risultato operativo (10.484.087; (10.484.087
Proventi finanziari 52.518.451 9.880.40¢ (42638045 30.1
di cui:
Proventi da partecipazioni 48.046.101 0 (48.046.101 30.1
Proventi da partecipaziaalutate a FVOCI 5.345.48 5.345.46= 30.1
Provent.i da titoli 404.910 404.910
Proventi diversi 4.067.44C 2.579793 (1307647 30.3
Variazioni dfair valugi attivita finanziarie
valutateFVTPL 0 1.370.24C 1.370.24C 30.3
Onerifinanziari (6.394.13/ (6.384.920 9.205 30.1
Risultato prima delle rettifiche di valore delle
partecipazioni 35.640.23C (6.988.610 (42628840
Quote di risultato di partecipazioni valutate cc
metodo del patrimonio netto 35.916.552 13.333.871 (22.582.675 30.2
Rettifiche di valore di attivita finanziarie
disponibili per la vendita 0 0
Risultato prima delle imposte 71.556.78: 6.345.267 (65211515
Imposte sul reddito correnti, differite e anticip 530.166 1.735.97¢€ 1.205.80
Risultato del periodo 72086948 8.081243 (64.005.706
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Conto economico complessivo
consolidato

Gruppo Tamburi Investment Partners

(in euro) 2017 2017 pro forme Variazioni Nota
IFRS9

Risultato del periodo 72.086048 8081243 (64.005.706 30.1/.2/.3

Altre componenti di conto economico

complessivo

Componenti reddituali con rigiro a CE

Incrementi/decrementi di valore di attivita

finanziarie noncorrenti disponibili per la

vendita 99.360104 0 (99.360.104 30.1
Utile (perdita) non realizzata 98.626.34. 0 (98.626.34: 30.1
Effetto fiscale 733.761 0 733.761 30.1

Incrementi/decrementi di partecipazioni

valutate con il metodo debatrimonio netto 13.152.16 0 (13.152.16¢ 30.2
Utile (perdita) non realizzata 14.112.33 0 (14.112.337 30.2
Effetto fiscale (960.168 0 960.16¢ 30.2

Incrementi/decrementi di valore di attivita

finanziarie correnti disponibili per la

vendita
Utile (perdita) non realizzata 521.09: 521.09; 0
Effetto fiscale 686.47¢ 686.47¢ 0

(165.378 (165.378 0

Componenti reddituali senza rigiro a CE

Incrementi/decrementi di valore di

partecipazioni valutate a FVOCI 0 141.101.69 141.101.6¢ 30.1
Utile (perdita) 0 141.317.77  141.317.77 30.1
Effetto fiscale 0 (216079 (216.079 30.1

Incrementi/decrementi di partecipazioni

valutate con il metodo del patrimonio nettc 0 35.463.85. 35.463.85. 30.2
Utile (perdita) 0 36.695.01. 36.695.01. 30.2
Effetto fiscale 0 (1.231.160 (1.231.160 30.2

Benefici ai dipendenti (3.140 (3.140) 0

Totale altre componenti di conto

economico complessivo 113.030.23 177083506 64.053.27t

Totale utile/(perdita) complessivo del

periodo 185.117.17 18.164749 47.571
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(3) Partecipazioni dei componenti degli organi di amministrazione e di controllo e dei
direttori generali detenute in societa del Gruppo

Le tabelle che seguomwlicano gli strumenti finanziari della capogruppo TIP direttamente o
indirettamente posseduti alla fine del periodo, anche tramite societa fiduciarie, comunicate al
Societa dai membri del Consiglio di Amministrazione. La tabella indica, inoltenegiti str
finanziari acquistati, venduti ed effettivamente posseduti dai soggetti sopra indicati nel corso d
2017.

Membri Consiglio di Amministrazione

n. azioni n. azioni n. azioni

detenute al  n. azioni attribuite da n. azioni detenute al

Nome e Cognome Carica 31 acquistate esercizio  vendute 31
dicembre nel 2017 warrantTIP nel 2017 dicembre

2016 nel 2017 2017

Giovanni Tambu#® Presid. e AD 11.077.15. 1.000.00( 12.077.15:
Alessandra Gritti VP e AD 1.931.94: 100.00C 2.031.94:
Cesar e @d d Vice Presidente 18.715.62. 36.72C 2.562.65t 21.315.00!
Claudio Berretti Amm. e DG 1.446.86:- 311.71¢ 1.758.58(
Alberto Capponi Amministratore 0 0
Paolo d'’Amic® Amministratore 17.850.00! 2.400.00( 20.250.001
Giuseppd-errerd®  Amministratore  2.920.99¢ 89.85C 691.45: (356.000 3.346.30:
Manuela Mezzetti  Amministratore 59.702 14,92t 74.627
Daniela Palestra Amministratore 0 0
n. warrant n. warrant

detenuti al n. warrant n. warrant n. warrant detenuti al

Nome e Cognome Carica 31 assegnati venduti nel  esercitati 31
dicembre nel 2017 2017 nel 2017 dicembre

2016 2017

Giovanni Tambu® Presid. e AD 2.559.16° (190.987 (1.000.000 1.368.18(
Alessandra Gritti VP e AD 458.48¢ (100.000 358.48¢
Cesar e @d d Vice Presidente 4.562.65¢ (2.562.656  2.000.00(
Claudio Berretti Amm. e DG 311.71¢ (311.716 0
Alberto Capponi Amministratore 0 0
Paolo d'’Amic@® Amministratore  4.400.00( (2.400.00C  2.000.00(
Giuseppe Ferret®  Amministratore 691.45: (691.453 0
Manuela Mezzetti  Amministratore 14,92t (14.925 0
Daniela Palestra Amministratore 0 0

WGiovanni Tamburi detiene la sua partecipazione al capitale sociale di TIP in parte direttamente
persona fisica ed in parte indirettamente tramite Lippiuno S.r.l., societa della quale detiene una quot
del capitale.

@Ce s ar &o ditiererta sua partecipazione al capitale sociale di TIP tramite d'’Amico Societa di I
S.p.A. (societa nella quale detiene direttamente ed indirettamente una quota del 50% del capitale), tre
Fi.Pa. Finanziaria di Partecipazi®meA. (societa nella quale detiene direttamente una quota del 54% de
ed attraverso membri del gruppo familiare.

GPaol o d6Amico detiene |l a sua partecipazione
S.p.A., societa llequale detiene (direttamente) una quota del 50% del capitale.

@Giuseppe Ferrero detiene la sua partecipazione al capitale sociale di TIP direttamente e ed attraver
gruppofamiliare.
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I membri del Collego Sindacale non detengono azionaerandella Societa

(32) Compensi destinati ai componenti degli organi sociali a qualsiasi titolo e sotto
qualsiasi forma

La tabella che segue indica la somma dei compensi mesptassi in euro, destinati ai

componenti degli orgamR0lZsoci al.i nel corso d
Caricain TIP Compenso
31/12/2017
Amministratori 13.819.654
Sindaci 61.250
Il compenso spettante all 60Organismo di Vi gi

TIP ha inoltre stipulato con Chubb Insurance Company of Europe S.A. due polizze assicurative

una D&O ed wunodaltra

RC

professional e a

fav

controllate, nonché delle partecipate nelle quali TIP abbia ureseagmza negli organi
direttivi nonché del Direttore Generale a copertura di eventuali danni causati a terzi dagl

assicurati nell 6esercizio delle funzioni da

(33) Operazioni con parti correlate

La tabella riporta dat i rel ativi alle op

evidenziando gli importi, la tipologia e le controparti.
Soggetto Tipologia Corrispettivo/ Corrispetivo/

saldo al 31 saldo al 31
dicembre 2017 dicembre2056

Asset ltalia S.p.A. Ricavi 1.001.533 476.283
Asset ltalia S.p.A. Crediti commerciali 250.000 251.470
Betaclub S.r.l. Ricavi 25.000 23.728
Betaclub S.r.l. Crediti commerciali 25.000 23.728
BE S.p.A. Ricavi 60.000 60.000
BE S.p.A. Crediti commerciali 15.000 30.000
ClubTre S.p.A. Ricavi 50.000 110.608
ClubTre S.p.A. Crediti commerciali 50.000 50.608
Clubitaly S.p.A. Ricavi 30.000 30.606
Clubitaly S.p.A. Crediti commerciali 30.000 30.606
Clubitaly S.p.A. Crediti finanziari 324.010 220.909
Gruppo IPG Holding S.p.A. Ricavi 30.131 30.041
Gruppo IPG Holding S.p.A. Crediti commerciali 30.131 30.041
TIP-pre IPOS.p.A. Ricavi 501.087 504.222
TIP-pre IPOS.p.A. Crediti commerciali 125.000 253.964
Servizi resi a societa riferibili a Consiglieri di Amministrazione Ricavi 1.045.540 2.025.835
Servizi resi a societa riferibili a Consiglieri di Amministrazione  Crediti commerciali 74.820 10.810
Servizi ottenuti da societa riferibili a Consiglieri di Amministra] Costi(servizi ricevuti) 6462.681 7.922.858
Serviziottenuti da societa riferibili a Consiglieri di Amministraz|  Debiti commerciali 5.814.584 7.306.399
Giovanni Tamburi Ricavi (servizi resi) 4.379 3.352

| servizi offerti a tutte le parti sopra elencate siano stati prestainae condizioni contrattuali

ed economiche di mercato.
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(34) Eventi successivi
Conriferimentogievent i successivVvi si ri manda a quar
della gestione.

(35) Corporate Governance
I Gruppo TIP adotta, quale modello di riferimento per la propiporate governi@nce,
disposizioni del Codice di Autodisciplina nella nuova versione promossa da Borsa Italiana.

La relazione sul Governo soci etoaieneapprevatg | i
dal Consiglio di Amministrazione e pubblicata annualmente sul sisoaiei&ww.tipspa.it
nella sezione 0Governo Societarioo.

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Giovanni Tamburi

Milano, 9 marzo 2018
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Attestazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari e
degl i organi ammi ni st r a tter del Regomentg @ANSOBan. s e r
11971 del Imhaggio 1999 e successive modifiche e integrazioni.

1.

| sottoscritti Alessandra Gritti, in qualita di Amministratore Delegato e Claudio Berretti, in
qualita di Dirigente Preposto di Tamburi Investment Partners S.p.A. attestano, tenuto anche
conto di quantorpe vi st o -lsadomnd 8 e 4 del décsetb legislativo 24 febbraio

1998, n. 58:
Al dadeguatezza in relazione alle caratte
A |l beffettiva applicazione nel corso del

delle proceduramministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2017.

Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

2. Si attesta, inoltre, che:

a) il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2017 corrispomdeltlleze dei libri e

delle scritture contabili;

b) il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2017 e stato redatto in conformita agli

International Financial Reporting Standards (IFRS) ed alle relative interpretazioni
pubblicat:. d acbuntihg Standardn Board {IASB) e adottati dalla
Commissione delle Comunita Europee con regolamento n. 1725/2003 e successive
modifiche, conformemente al regolamento n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e a
guanto consta, e idoneo a fornire una rapprese@ageritiera e corretta della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria consolidata di Tamburi Investment

Partners S.p.A.

c)l a relazione sull dandament o del | a ges

riferimenti agli eventi importantichessno veri ficat.i nel Cor ¢
incidenza sul bilancio consolidato, unitamente ad una descrizione dei principali rischi ec
i ncertezze. La relazione sull dandament
attendibile delle inforrmi@ni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

LOAmMmMini str a- [l Dirigente Preposto

Milano, 9 marzo 2018
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Allegato 18 Elenco delle partecipazioni possedute

Denominazione sede capitale  quote o numero quota 0 numero % quota spett.  valore attribuito
sociale azioni azioni possedute possesso patr. netto in bilancio

Imprese collegate
Asset ltalia S.p.A. (1) Milano

via Pontaccio, 10 euro 2.210.000 100.000.000 (*) 20.000.000 (*) 20,00 (*) 51.169.275 50.907.77
Be Think, Solve, Execute S.p.A.(2) Roma

viale del |l 8Esper aretro, 71 27.109.165 134.897.272 31.582.225 23,41 11.840.413 17.206.75
Clubitaly S.p.A. (1) Milano

via Pontaccio, 10 euro 103.300 103.300 31.197 30,20 63.517.985 63.224.65
Clubtre S.p.A. (3) Milano

via Pontaccio, 10 euro 120.000 120.000 29.544 24,62 69.524.832 75.212.89
Gatti & Co. GmbH (2) Frankfurt am Main

Bockenheimer Landstr. 51-53 euro 35.700 35.700 10.700 29,97 148.683 313.54(
Gruppo IPG Holding S.p.A. (2) ** Milano

via Appiani, 12 euro 142.438 284.875 67.348 23,64 70.432.313 59.319.91
Palazzari & Turries Limited (4) Hong Kong

88 Queen's Road euro 300.000 300.000 90.000 30,00 303.954 470.31¢
TIP-Pre Ipo S.p.A. (1) Milano

via Pontaccio, 10 euro 329.999 3.299.988 942.854 28,57 30.431.284 30.477.94

(1) Valori relativi a patrimonio netto aggiornati al 31.12.2017.

(2) Valori relativi a patrimonio netto aggiornati al 31.12.2016.

(3) Valori relativi a patrimonio netto aggiornati al 30.6.2017. La quota detenuta da TIP su base fully diluted & del 43,28%.

(4)Capitalesocialan dollaridi Hong Kong.Valorirelativiapatrimonionetto aggiornatal 31.12.2016i segnalahel'importodel patrimonionetto é stato convertitoad un tassoEUR/HKD pari a0,1223(relativoal

31.12.2016).
* Non comprendono le azioni correlate a specifici investimenti

** | a partecipazione detenuta da TIP su base fully diluted & del 33,72%
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Allegato 26 Movimenti delle attivita finanziarie disponibili per la vendita (valutate dasr valug

Esistenza all'1.1.201 incrementi decrementi
in euro n. azioni costo rettifica di increm. svalutazioni valore di carico acquisti o riclassifiche incrementi decrementi decrementi reversal svalutazioni Valore al

storico fair value (decrem.) a CE fair value  costituzioni fair value fair value fair value a CE 31/12/2017
Societa non quotate
Azimut Benetti S.p.A. 737.725 38.990.000 38.990.000 38.990.00!
Furn Invest Sas 37.857.773  29.501.026 4.724.974 34.226.000 5.406.655 39.632.65!
Altri strumenti partecipativi e altre minori 941.041 600.000 (100.000) 1.441.041 858.346 2.299.42
Totale societa non quotate 69.432.067 4.724.974 600.000 (100.000) 74.657.041 858.346 0 5.406.655 0 0 0 0 80.922.07
Societa quotate
Alkemy S.p.A. 425.000 0 4.993.828 284.672 5.278.50(
Amplifon S.p.A. 6.038.036 34.884.370 51.434.856 86.319.226 33.188.146 (12.800.884) (29.178.106) 77.528.38
Digital Magics S.p.A. 1.684.719 4.906.009 (1.458.837) 19.182 3.466.354 4.996.857 4.829.222 13.292.43
Ferrari N.V. USD 304.738 17.764.789 2.134.299 (3.090.941) 16.808.147 9.831.336 26.639.48
Fiat Chrysler Automobiles N.V. 746.000 16.625.205 (1.548.105) 15.077.100 6.447.625 (9.497.387) (904.478) 11.122.8€
Fiat Chrysler Automobiles N.V. USD 2.076.925 312.958 17.656.453 17.969.411 12.925.563 30.894.97.
Hugo Boss AG 978.000 62.522.390 (25.306.853) 15.159.593 52.375.130 5.439.049 11.565.141 69.379.32!
Moncler S.p.A. 4.498.354 5.131.567 92.368.224 97.499.791 53.862.940  (21.923.951) (12.121.708) 117.317.07
Servizi Italia S.p.A. 548.432 2.938.289 265.566 (1.241.564) 1.962.291 1.712.203 3.674.49:
Altre societa quotate 18.496.063 76.472 (308.594) (10.131.389) 8.132.551 406.006 0 1.348.322 (1.885.703) (85.161) (487.141) 0 7.428.87!
Totale societa quotate 158.137.115 31.041.923  121.803.917  (11.372.953) 299.610.001  15.835.739 0 135.995.171 (46.107.925) (85.161) (42.691.433) 0 362.556.39
Totale partecipazioni 227.569.182 35.766.897 122.403.917 (11.472.953)  374.267.042  16.694.085 0 141.401.826  (46.107.925) (85.161) (42.691.433) 0 443.478.46
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Allegato 36 Movimenti delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto

Esistenza all'1.1.201 decrementi Valore di bilancio

ineuro n. azioni costo ripristino  rivalutazioni quota di finanziamento soci incremento Valore attribuito Quota di risultato incrementi  incrementi (decrementi) (svalutazioni) al 31.12.201
quote storico di  (svalutazioni) risultato di partecipazioni  in conto capitale o restituzioni (decremento) in bilancio Acquisti di partecipazioni valutate (decrementi) (decrementi) o restituzioni  rivalutazioni
valore valutate con il metodo PN con il metodo PN riserva difair value altre riserve

Asset Italia S.p.A. 20.000.000 (1) 2.400.000 (126.688) 2.273.312 482.637 353.332 298.494 50.907.77
Be Think, Solve, Execute S.p.A.  31.582.225 16.596.460 954.434 16.775.474 787.725 110.973 (467.417) 17.206.75
Clubltaly S.r.I. 31.197 33.000.000 (181.956) (93.128) 33.766.907 (133.854) 25.155.200 63.224.65
Clubtre S.p.A. 29.544 17.500 6.731.798 41.948.846 (9.276.498) 102.667.452 20.701.436 (9.561.102) (38.594.889) 75.212.89
Gruppo IPG Holding S.r.I. 67.348 39.847.870 5.010.117 (7.597.729) 25.305.062 59.075.969 10.057.455 (10.555.332) 59.319.91
Tip-Pre Ipo S.p.A. 942.854 15.857.150 2.517.343 20.359.570 3.877.838 526.250 30.477.94
Altre collegate 500.000 46.218 94.325 640.543 143.315 783.85¢
Totale 108.218.980 5.010.117  (7.733.467) 35.383.146 41.948.846 (12.153.168) 235.559.227 35.916.552 16.473.680 (10.145.865) (39.062.306) 0 297.133.7¢

(1) Non comprende le azioni correlate
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Pubblicita dei corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione a
norma del Regolamento Emittenti Consob art. 148uodecies

Ai sensi di g u a nduadecds Regolamento Endttanti Cansob, si riportado9
nellatabella che segue le informazioni riguardanti i corrispettivi erogati a favore della societa di

revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. ed alle societa appartenenti alla stessa rete per i seguenti

servizi:

1)  Servizi di revisione che comprendono:

Al dattivit?’ di controll o dei cont i annua

professionale;

Al dattivit"® di controll o dei cont i i nfrann

2)  Servizi di attestazione che comprendono incarichi con cui il revisore valuta uno specifico
elemento, la cueterminazione é effettuata da un altro soggetto che ne e responsabile,
attraverso opportuni criteri, al fine di esprimere una conclusione che fornisca al destinatario
un grado di affidabilita in relazione a tale specifico elemento. In questa catégoia rie
anche i servizi legati al controllo della contabilita regolatoria.

I corrispettivi esposti I n7, sbna Quelli dordrattuatizeati, c o mp et
comprensi vi di eventual.i i ndi ci zcoatributoo di i (non
vigilanza e | 061 .V.A.). Non sono inclusi, C O M¢

eventuali revisori secondari 0 a soggetti delle rispettive reti.
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) o o Soggetto che ha Destinatario del
Tipologia di servizi ) . .
erogato il servizio servizio
T Bilancio ddeserc
{ Bilancio consolidato Tamburi Investment
PWC S.p.A.

{ Limitate procedure di revisione sull Partners S.p.A.

relazione semestrale
TOTALE TIP

9 Incarichi direvisione in societa
PWC S.p.A.
controllate/collegate

TOTALE

Gli importi sopra indicati non includorosipese e il contrimu€onsob.

Compensi (euro)

44.000
5.000

16.000

65.000

45.000

110.00C
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pwc

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS SpA

Relazione della societa di revisione indipendente

ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n® 39 e dell’articolo 10
del Regolamento (UE) n° 537/2014

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2017
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